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Oferta publiczna od 1 do 1.100.000 akcji zwyklych serii D oraz od 3.300.000 do 8.200.000 akcji zwyklych serii AA o warto$ci
nominalnej 1 zl kazda oraz ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW do 15.800.340 akcji
zwyklych serii A, AA, B iC, od 1 do 1.100.000 akcji zwyklych serii D oraz do 1.100.000 praw do akcji serii D do obrotu na rynku
podstawowym Gieldy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

ANEKS NR 1
Z DNIA 8 KWIETNIA 2011 R.

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO KRUK S.A.
ZATWIERDZONEGO W DNIU 6 KWIETNIA 2011 R.
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
(,PROSPEKT”)

Niniejszy aneks nr 1 do Prospektu zostat sporzadzony na podstawie art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Terminy pisane wielka litera w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane w Prospekcie w rozdziale ,,Skroty i
definicje”.

Zgodnie z Prospektem, podaje si¢ do publicznej wiadomosci nastgpujace informacje.

1. Informacja o potencjalnym zakupie portfela wierzytelnosci

W dniu 8 kwietnia 2011 r. Grupa otrzymata informacje¢ od doradcy kontrahenta S, iz oferta wiazaca Prokura NS
FIZ na zakup portfela wierzytelnosci o wartosci nominalnej 600,9 mln zt bedzie oferta rekomendowang przez
doradce, przy czym zarzad kontrahenta S podejmie ostateczna decyzje w sprawie wyboru oferty w dniu 19
kwietnia 2011 r.

2. Informacja o zawarciu istotnej umowy

W dniu 8 kwietnia 2011 r. Spotka (jako kredytobiorca) zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowg o
kredyt rewolwingowy, na podstawie ktorej Bank Zachodni WBK S.A. udzielit Spoétce kredytu rewolwingowego
do wysokosci 80.000.000 zt z przeznaczeniem na zrefinansowanie lub finansowanie nabycia na rynku polskim
pakietow wierzytelno$ci.

Oprocentowanie kredytu okreslane jest na podstawie stopy 1M WIBOR powigkszonej o okre§lonag w umowie
marze.

Kredyt zabezpieczony jest pelnomocnictwem udzielonym na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. do
obciazania rachunkéw Spotki prowadzonych w Banku Zachodnim WBK S.A. oraz zastawem rejestrowym na
udziatach w Secapital Luksemburg oraz na finansowanych pakietach wierzytelnosci.

Umowa kredytowa zawiera takze standardowe postanowienia naktadajace na Spotkg ograniczenia w zakresie: (i)
zmiany aktow korporacyjnych (m.in. uchwatl organdw, statutu); (ii) podejmowania przez Spotke dziatalnosci
niemieszczacej si¢ w dotychczasowym zakresie dziatalno$ci, ktora stataby si¢ jej dzialalnoscia podstawowa;
(iii) zbywania sktadnikow jej majatku oraz ich obciazania; (iv) udzielania pozyczek; jak i (v) utrzymywania
przez Grupg i niektore spotki z Grupy okreslonych wskaznikow finansowych na wskazanym w umowie
poziomie.

Bank Zachodni WBK S.A. ma prawo wypowiedzie¢ umowe o kredyt rewolwingowy, migdzy innymi, w razie
stwierdzenia, ze warunki udzielenia kredytu nie zostaly dotrzymane lub w razie zagrozenia terminowej splaty
kredytu z powodu ztego stanu majatkowego Spotki.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 31 marca 2014 r.

3. Informacja o dokonaniu przydziahu obligacji serii H' i H’

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Zarzad podjat uchwaty w sprawie przydziatu 30.000 obligacji serii H' oraz 15.000
obligacji serii H>.



4. Informacja o zawarciu przez Spélke, Akcjonariusza Sprzedajacego oraz Piotra Krupe umoéw
dotyczacych ograniczenia emitowania i zbywalnosci akeji Spotki

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Spotka, Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Piotr Krupa zawarli z Oferujacym oraz
Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu umowy dotyczace ograniczenia emitowania i zbywalnosci akcji Spoiki.

Umowy dotyczace ograniczenia emitowania i zbywalnosci akcji Spolki zostaly zawarte na warunkach opisanych
w Prospekcie w rozdziale ,,Warunki Oferty — Umowne ograniczenia zbywalnosci i emisji Akcji”. Jedyna zmiana
w stosunku do warunkow opisanych w Prospekcie jest to, ze Akcjonariusz Sprzedajacy oraz Piotr Krupa
zobowiazali sig, ze przez okres wynoszacy 180 dni od dnia przydzialu akcji Spotki w ramach Oferty Publicznej,
bez uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Oferujacego (przy czym Oferujacy nie moze odméwié takiej zgody
bez uzasadnionej przyczyny), nie ztoza jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia Spotki oraz
nie beda glosowaé za podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwatl dotyczacych czynnosci objetych
ograniczeniem emitowania i zbywalnosci akcji Spotki.

5. Informacja o aktualizacji Prospektu

Ze wzgledu na wystapienie po dniu zatwierdzenia przez KNF Prospektu nowych okoliczno$ci polegajacych na
powzigciu przez Spotke, w nastepstwie zamknigeia ksiag rachunkowych i zebrania danych za I kwartat 2011 r.
informacji, w $§wietle ktorych Spotka podjeta decyzje o koniecznos$ci zaktualizowania Prospektu, do Prospektu
(str. 66) wprowadza si¢ nastgpujaca zmiang:

Bylo: rozdziat ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej — Tendencje”
»lendencje

Najistotniejsze tendencje w produkcji, sprzedaiy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedaiy od daty
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu

Od 31 grudnia 2010 roku do Daty Prospektu Grupa nie odnotowata znaczacych zmian w zakresie realizowanych
przychodéw, wyniku finansowego oraz ponoszonych kosztow.

..)”
Jest: rozdziat ,,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej — Tendencje”
»lendencje

Najistotniejsze tendencje w produkcji, sprzedaiy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedaiy od daty
zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu

W okresie od 31 grudnia 2010 roku do Daty Prospektu Grupa odnotowala znaczacy wzrost wartosci
uzyskiwanych splat od dtuznikéw oraz wzrost wartosci zakupoéw pakietow wierzytelnosci na wlasny rachunek w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku. W I kwartale 2011 r. warto$¢ sptat od dluznikéw wyniosta 66
mln zt i byta o 61% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W zakresie wartosci inwestycji na
nabycie pakietoéw wierzytelnosci, ktora w 1 kwartale 2011 r. wyniosta 69 mln zl, Grupa odnotowata wzrost o
92% w stosunku do I kwartatu 2010 r. Ponadto w kwietniu 2011 r. Grupa m.in. wygrata przetarg dotyczacy
nabycia pakietu wierzytelnosci o wartosci nominalnej 541,5 mln zt oraz otrzymata informacje od doradcy
kontrahenta, iz oferta wiazaca Prokura NS FIZ na zakup pakietu wierzytelnosci o warto§ci nominalnej 600,9 min
7zt bedzie oferta rekomendowana kontrahentowi przez doradcg, przy czym zarzad kontrahenta podejmie
ostateczng decyzj¢ w sprawie wyboru oferty w dniu 19 kwietnia 2011 r. (zob. rozdziat ,,Opis dziatalnosci Grupy
— Istotne umowy — Umowy zawierane w normalnym toku dzialalnosci — Umowy przelewu pakietow
wierzytelnosci”)”

Istotne zdarzenia, ktore wystapily po 31 grudnia 2010 r. uzupelniono o nastgpujace zdarzenia:

e W dniu 8 kwietnia 2011 r. Spolka zawarla z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowg o kredyt
rewolwingowy do wysokos$ci 80 mln zt z przeznaczeniem na zrefinansowanie lub finansowanie nabycia
pakietow wierzytelnoSci na rynku polskim. Termin splaty kredytu uplywa 31 marca 2014 r.
Szczegdtowe informacje dotyczace umoéw kredytowych Grupy zostaly zamieszczone w rozdziale
,, Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci —
Istotne umowy kredytowe”.

e W dniu 8 kwietnia Grupa otrzymata informacje¢ od doradcy kontrahenta, ze oferta wiazaca Prokura
NS FIZ na zakup pakietu wierzytelnoSci o wartosci nominalnej 600,9 min bedzie oferta
rekomendowana kontrahentowi przed doradcg, przy czym zarzad kontrahenta podejmie ostateczng
decyzje¢ w sprawie wyboru oferty w dniu 19 kwietnia 2011 r. (zob. rozdziat ,,Opis dziatalnosci Grupy —



Istotne umowy — Umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci — Umowy przelewu pakietow
wierzytelnosci”)

6. Informacja o istotnym bledzie w tresci Prospektu

Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF i jego opublikowaniu Spéotka powzigta wiadomo$¢ o istotnym bledzie w
tresci Prospektu w tabeli pt. ,,Kapitalizacja i zadtuzenie”, polegajacym na blgdnym podaniu wartosci pozycji
»Zyski zatrzymane” (jest: 109 464, powinno by¢: 117 562) oraz ,Biezace nalezno$ci finansowe (pakiety
wierzytelnoéci oraz udzielone pozyczki)” (jest: 279 437, powinno by¢: 286 478). W zwiazku z powyzszym
dokonuje si¢ ponizszych zmian w Prospekcie.

Bylo: Rozdziat ,,Kapitalizacja i zadtuzenie”, (str. 42-43)

.Kapitalizacja i zadluzenie

Kapitalizacja i zadluzenie Grupy 28 lutego 2011 r.
(w tys. PLN)

Zadluzenie krétkoterminowe ogolem 57503
Zabezpieczone* 10 794

w tym gwarantowane 0
Niegwarantowane/niezabezpieczone 46 709
Zadluzenie dlugoterminowe ogétem (z wylaczeniem biezacej cze$ci zadluzenia dlugoterminowego) 65 602
Zabezpieczone* 15 806

w tym gwarantowane 0
Niegwarantowane/niezabezpieczone 49 796
Kapital wlasny 134 044
Kapitat zaktadowy 15 800
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 5308
Pozostale kapitaly rezerwowe 2967
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 488
Zyski zatrzymane 109 464
Udzialy niekontrolujace 17

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
* Opis zabezpieczonych aktywow zostal zamieszczony w rozdziale ,, Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy”.

Zadluzenie netto Grupy 28 lutego 2011 r.
(w tys. PLN)

A. Srodki pienigzne 16 057
B. Ekwiwalent $rodkow pienigznych 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnosé¢ (A+B+C) 16 057
E. Biezace nalezno$ci finansowe (pakiety wierzytelnosci oraz udzielone pozyczki) 279 437
F. Kroétkoterminowe zadtuzenie w bankach 8 449
G. Biezaca czg$¢ zadhuzenia dtugoterminowego 2345
H. Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 46 709
I Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe (F+G+H) 57 503
J. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I-E-D) -237 991
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 13220
L. Wyemitowane obligacje 49 796
M.  Inne dlugoterminowe zadtuzenie finansowe 2586
N. Dlugoterminowe zadluZenie finansowe netto (K+L+M) 65 602
L Zadluzenie finansowe netto (J+N) -172 389

Zrodlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe



Zadluzenie poSrednie i warunkowe

Zadluzenie poSrednie i warunkowe Grupy 28 lutego 2011 r.
(w tys. PLN)

A. Gwarancje platnosci zobowiazan z tytutu najmu 663

B.  Razem 663

Zrédlo: Spétka

C.)

il

Jest: Rozdzial ,,Kapitalizacja i zadtuzenie’

»Kapitalizacja i zadluzenie

Kapitalizacja i zadluzenie Grupy 28 lutego 2011 r.
(w tys. PLN)

Zadluzenie krétkoterminowe ogolem 57503
Zabezpieczone* 10 794

w tym gwarantowane 0
Niegwarantowane/niezabezpieczone 46 709
Zadluzenie dlugoterminowe ogélem (z wylaczeniem biezacej cze$ci zadluzenia dlugoterminowego) 65 602
Zabezpieczone* 15 806

w tym gwarantowane 0
Niegwarantowane/niezabezpieczone 49 796
Kapital wlasny 141 650
Kapitat zaktadowy 15 800
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 5308
Pozostale kapitaty rezerwowe 2475
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 488
Zyski zatrzymane 117 562
Udziaty niekontrolujace 17

Zrodlo: Spotka
* Opis zabezpieczonych aktywow zostal zamieszczony w rozdziale ,, Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy .

Zadluzenie netto Grupy 28 lutego 2011 r.
(w tys. PLN)

A.  Srodki pienigzne 16 057
B. Ekwiwalent §rodkow pienigznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnos¢ (A+B+C) 16 057
E. Biezace nalezno$ci finansowe (pakiety wierzytelno$ci oraz udzielone pozyczki) 286 478
F. Krotkoterminowe zadluzenie w bankach 8 449
G. Biezaca czg$¢ zadtuzenia dlugoterminowego 2345
H. Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji 46 709
L Krotkoterminowe zadluzenie finansowe (F+G+H) 57503
J. Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I-E-D) -245 032
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 13220
L. Wyemitowane obligacje 49 796
M.  Inne dlugoterminowe zadtuzenie finansowe 2586
N. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K+L+M) 65 602
©O. Zadluienie finansowe netto (J+N) -179 430

Zrédto: Spotka



Zadluzenie poSrednie i warunkowe
28 lutego 2011 r .
(w tys. PLN)
663
663

Zadluzenie poSrednie i warunkowe Grupy

Gwarancje ptatno$ci zobowiazan z tytutu najmu

A.
B. Razem

Zrodlo: Spotka

.



