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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia KRUK S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest KRUK S.A. z siedzibg we Wroclawiu,
ul. Legnicka 56 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktdre skfada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego
dnia oraz noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace opis
przyjetych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objadniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnodei. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialiy réwniez za kontrolg wewngtrzng, ktra uznaje za niezbedng,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowodci
powstatych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pbzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenic opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
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nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatari lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KRUK S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej na
dziefi 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koiiczacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajagcymi na treéé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupg Kapitalows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalnodci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz.U. z2009r., or 33, poz. 259 z poZnicjszymi zmianami) i s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90100 iegly rewident nr 10615
Karol Woliakowski Komandytariusz, Pelnomocnik
Janusz Charytonowicz

Wroctaw, 14 marca 2012 r,
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Grupa Kapitafowa KRUK S.A4.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgcy sig 31 grudnia 2011 r,

1. Cze¢s¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa KRUK S.A. (,,Grupa Kapitalowa™)
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Legnicka 56,
54-204 Wroclaw

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczne] we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 7 wrzesnia 2005 r,

Numer rejestru; KRS 0000240829

Kapitat zaktadowy na dzien

bilansowy: 16.900.340 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzief 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

» Piotr Krupa — Prezes Zarzadu,

» Rafal Janiak — Czionek Zarzadu,
» Agnieszka Kutlon — Czlonek Zarzadu,
o Urszula Okarma — Czlonek Zarzadu,
¢ [wona Stomska — Czlonek Zarzadu,
+ Michat Zasgpa — Czlonek Zarzadu.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzieni 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacjg:

Jednostka dominujaca:

* KRUK S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metods petna:
e Secapital S.a.r.l,

e ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. (do dnia 29 listopada 2011 r.: KRUK Corporate Sp. z
0.0.),



Grupa Kapitalowa KRUK 5.A.
Raport wzupeiniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2011 r,

s Secapital Polska Sp. z 0.0,,

e Rejestr Diuznikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A.,

¢ Polski Rynek Diugdw Sp. z 0.0. (od 15 lutego 2012 r. Novum Finance Sp. z 0.0.),
e KRUK International S.r.l.,

e Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Stanko sp.k.,

e Prokura NS FIZ,

e Prokulus NS FIZ,

e KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

e KRUK International S.r.o.

Nastgpujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
konczgcym sig 31 grudnia 2011 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 17 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r.,

« KRUK International Sr.o. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 13 kwietnia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1.3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Janusz Charytonowicz
Numer w rejestrze: 10615

Imie i nazwisko: Karol Wolniakowski
Numer w rejestrze: 90100

1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony:

Firma: KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546,



1.4,

1.5.

Grupa Kapitatowa KRUK 5.A.
Raport uzupetniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok vbrotowy koAczqey sig 31 grudnia 2011 r.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2010 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 17 marca 2011 r. przez
Walne Zgromadzenie. Po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostka dominujgca dokonata korekty bledéw popeinionych w poprzednich okresach.
Korekta spowodowala zmniejszenie kapitalu wiasnego na dzief 31 grudnia 2010 r. o kwote
1.715 tys. ziotych. Korekta nie miata wptywu na zysk netto za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
18 marca 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 983 z dnia 31 maja 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Legnicka 56 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktdre
sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe) sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywaéw
pienieznych za rok obrotowy Kkonczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace opis przyjetych zasad
rachunkowogci oraz inne informacje objasniajgce.

Jednostka dominujagca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
9 wrzesnia 2010 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 14 lipca 2011 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady WNadzorczej z dnia
12 maja 2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionege do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 21 do 25 listopada 2011 r. oraz od 6 do 17 lutego 2012 1,

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowe]j, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi
obowigzujagcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowe;j.



1.6.

1.6.1.

Grupa Kapitalowa KRUK S. A,
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsofidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2011 r,

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupciniajgcego, odnoénie tcgo skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgce] zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnodci i jasnosci skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajgcych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozy! wszystkie Zadane przez nas o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
spelniaja wymdg niezalezno$ci od jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy
Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 22009 r. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok cbrotowy konczacy sig
31 grudnia 2011 r. =zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spdtka =z ograniczong
odpowiedzialnodcia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.



Grupa Kapitalowa KRUK S.A.

Raport uzupeiniajqey opinie z badania skonsolidowanego sprewozdania finansowego

za rok obrotowy koticzqcy sie 31 grudnia 2011 r.

1.6.2, Pozostale jednostki objg¢te konsolidacjg

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do Dzien Rodzaj opinii
badania bilansowy bieglego rewidenta

Secapital S.a.r.l.

Rejestr Dluznikéw ERIF Biuro
Informacji Gospodarczej S.A.

Prokura NS FIZ

Prokulus NS FIZ

KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Kruk International S.r.L

Secapital Polska Sp. z 0.0.

ERIF Business Solutions Sp. z 0.0.
KRUK International 8.r.0.

Polski Rynek Dhugéw Sp. z 0.0.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa &
Stariko Spotka Komandytowa

KPMG Audit S.a.r.l. 31.12.2011  nie wydana do daty
ninigjszego raportu
KPMG Audyt Spétka z 31.12.2011  nie wydana do daty

ograniczong odpowiedzialnoscia niniejszego raportu
sp.k.

KPMG Audyt Spotka z 31.12.2011 bez zastrzezen
ograniczong odpowiedzialnascia
sp.k.

KPMG Audyt Spélka z 31.12.2011 bez zastrzezen
ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

KPMG Audyt Spélka z 31122011  nie wydana do daty

ograniczong odpowiedzialnoscia niniejszego raportu
sp.k.

Sprawozdanie nie podlegalo obowiakowi badania
Sprawozdanie nie podlegalo obowiakowi badania
Sprawozdanie nie podlegalo obowigkowi badania
Sprawozdanie nie podlegalo obowigkowi badania
Sprawozdanie nie podlegalo obowigkowi badania
Sprawozdanie nie podlegato obowigkowi badania




Grupa Kapitafowa KRUK S.A.
Raport wzupeiniajqcy epinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 201! r,

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA J1.12.2411 % 31.12.2010 %
zl '000  akiywéw z ‘000 aktywdw
Aklywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 14 326 1,8 9577 3.0
Inne warto$ci niematerialne 6651 038 4937 1,6
Warlo$é firmy 1024 0,1 1024 03
Aktywa z lytulu odroczonege podatku dochodowego | 837 0.2 3301 1,0
Aktywa trwale ogdlem 23 838 29 18 B39 5.9
Aktywa obrotowe
Zapasy 537 0,1 458 0,1
Inwestycje krdtkolerminowe 721 928 90,3 264 487 83.4
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 12 804 1.6 10 568 33
Naleznosei z tytulu podatku dochodowege - - 2 0,0
Pozostale nalemosei 3354 0.4 697 0,2
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 1 800 0,2 1726 0,5
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 36 205 4,5 20 776 6,6
Aktywa obrotowe ogdlem 776 628 97,1 298714 94,0
SUMA AKTYWOW 800 466 1000 317533 100.0
PASYWA 31.12.2011 %  3L12.2010 %
zI ‘000 akiywiw zt'00¢ akiywiw
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 16 900 2,1 15309 4.8
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoscl nominalne 45107 5.6 5308 1,7
Réznice kursowe z przeliczema jednoslek dzialajaeych za granicy 330 0,0 385 0.1
Pozostale kapitaly rezerwowe 43 365 54 2967 0,9
Zyski zatrzymane 132 493 16,7 106 288 33,5
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 238 193 29.8 130 257 41.0
Udzialy niekontrolujgce 188 0,0 42 0,0
Kapital wlasny agdlem 238383 29.8 130:299 41,0
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredyldw oraz pozyczek 339 497 42,4 77 946 244
Zobowigzania dlugoterminowe ogélem 339497 424 77596 24,6

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytdw, pozyczek oraz inne zobowiazania

finansowe 137 503 17,1 44 144 13,9
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale 66 947 84 49 180 15,5
Zobowiazania z tylulu podatku dochodowego 660 0,1 1715 0,3
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 17212 22 14 045 44
Rezerwy krotkoterminowe 264 0.0 174 0.1
Zobowigzania krétkoterminowe ogblem 222 586 7.8 109 258 344
Zobowigzania opblem 562 (43 70,2 187 254 59,0
SUMA PASYWOW 8GO 466 100,0 317 553 100,0




Grupa Kapitalowa KRUK 5.A.
Raport wzupetniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosiczgcy sie 31 grudnia 2011 r,

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2011 - 1.01,2010 -
312.2011 31.12.2010
zl '000 % przychodéw 7l '000 % przychoddw
Przychody 274 031 100,0 164 281 100,0
Pozostale przychody operacyjne 1367 0.5 870 0.5
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Koszty wynagrodzeri | $wiadczen pracowniczych (70 519) 25,7 (56 723) 34,5
Amortyzacja (5427) 20 (3937 24
Ushugi obce (46 838) 17,1 (31226) 19,0
Pozostale koszty operacyine (56 61%) 20,7 (30 62%) 18,6
(179 403) 65,5 (122 515) 74,5
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 95 993 350 42 636 26,0
Przychody finansowe 2934 1,1 2200 1,3
Koszly finansowe (30 383) 11.1 {9231) 3.6
Koszty finansowe netto (27 449) 10,0 {7031) 4.3
Zysk przed opodatkowaniem 68 546 25,0 35605 21,7
Podatek dochodowy {2154) 0,8 514 0,3
Zysk netto zu rok obrotowy 66 392 24,2 36119 22.0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
dzialajgcych za granica (35) 0,0 137 0,1
Inne colkowite dochody netto za rok obrotowy (33) 0,0 137 a1
Cathowite dochedy ogdtem za rok obratowy 66337 24,2 36 256 22,1
Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 66 205 24,1 36078 22,0
Udzialy niekontrolujace 187 0,1 q1 0,0
Zysk netto za rok obrotowy 66 392 242 36119 22,0
Calkowite dochody ogdlem przypadajgce na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 66 150 24.1 36215 22,1
Udzialy niekontrolujace 187 0,1 41 0.0
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 66 337 242 36 256 221
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje
Podstawowy (zl) 4,03 2,34
Rozwedniony (z1) 4,03 2.34



2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Grupa Kapitalowa KRUK S.A.
Raport vzupelnigjgcy epinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2011 r.

2011

2010

2009

1. Rentowno$¢ sprzedaiy netto

sk netto x 100%
przychody

2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

zysk neito x 100%
kapital wlasny - zysk netio

3. Szybko$é obrotu naleznosci
Sredni stan naleZnodcei z tytulu dostaw i uslug brutto x 365 dni
przychody

4. Stopa zadluienia

zobowigzania x 100%
suma pasywow
5. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

242%

38,6%

18 dni

70,2%

3,5

22,0%

38.4%

27 dni

59,0%

2,7

17,8%

30,4%

29 dni

52,7%

2,2

o Przychody obejmuja przychody netto ze sprzedazy ustug oraz przychody z windykacji nabytych

pakietow wierzytelnosci.

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujacych ich wartos¢.
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3.1.

3:2%

3.3.

34.

3.5.

Grupa Kopitalowa KRUK S.A.
Raport wzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2011 r.

Czegs¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujgcg stosowane w  Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Przyjgte zasady rachunkowosci =zostaly przedstawione notach objasniajacych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego w  zakresie ~wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe =zasady rachunkowosci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samepgo okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KRUK S.A. =zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzgdzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w punkcie 3 not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartodci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w punkcie 3 not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéow niekontrelujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajagcych procentowemu udzialowi jednostki
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3.6.

3.7

3.8.

Grupa Kapitalowa KRUK 8.4,
Raport wzupeiniafqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2011 r.

dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czgéci odpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dckonanc na podstawie procentowego udzialu udzialow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsclidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztdw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczed, uzyskano z ksigg rachunkowych KRUK S.A. oraz
jednostek zaleznych i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacych opis przyjetych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.9.

Grupa Kupitalowa KRUK 8.4,
Raport wzupelniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2011 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy sie tego dnia
wydalismy opini¢ bez zastrzeien.

W imieniv KPMG Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

---------------------------------------------------------

Biegly rewident nr 90100 egly rewident nr 10615
Karol Wolniakowski Komandytariusz, Pelnomocnik
Janusz Charytonowicz

Wroclaw, 14 marca 2012 r.
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