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Zysk netto za trzy kwartaty 2014 wynidost 126 min zt i wzrost o 57% w
porownaniu do tego samego okresu ubiegtego roku

* W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku zysk netto byt o 29% wyzszy od
Mocny wzrost zysku zysku netto catego 2013 roku i wynidst 126 min zt

netto e Zysk netto w 3. kwartale 2014 roku wynidst 26 min zt (spadek 0 12% r/r)
mimo 13 min zt negatywnej aktualizacji wartosci godziwej portfela

e W 3. kwartale 2014 roku sptaty z portfeli nabytych wyniosty 168 min zt i byty
wyzsze 0 17% r/r

e 0Od poczatku 2014 roku sptaty z portfeli nabytych wyniosty 528 min zt

e W 3. kwartale 2014, KRUK zainwestowat 42 mIn zt w nowe portfele, a w
okresie od stycznia do wrzesnia inwestycje wyniosty 355 min zt

e W 4. kwartale spétka widzi potencjat na istotny wzrost poziomu inwestycji

Wysokie sptaty z portfeli
nabytych i ponad 355
min zt inwestycji

* W pazdzierniku KRUK podpisat z BNP Paribas umowe 5-letniego kredytu

odnawialnego do wysokosci 30 min zt

Dobry dostep do e W pazdzierniku KRUK pozyskat pierwsze w historii finansowanie w walucie

HWEWAERIER EUR od BZ WBK w ramach obowiazujacej juz umowy kredytowej (do
relatywnie niski poziom rownowartosci 70 min zf)
zadtuzenia e W grudniu spdtka planuje emisje obligacji prywatnych o wartosci 10 min zt

e Zadtuzenie netto do kapitatéw wtasnych wyniosto 1,2. Spdétka ma miejsce na

bilansie na wzrost inwestycji i ekspansje zagraniczna.




Pierwsze trzy kwartaty 2014 roku: rekordowe wptaty z portfeli
nabytych i wysokie inwestycje w nowe portfele

Portfele nabyte Inkaso
Wptywy gotéwkowe w min zt Przychody w min zt
1-3 kw. 2014 1-3 kw. 2014
1-3 kw. 2013 1-3 kw. 2013
1-3 kw. 2012
1-3 kw. 2012
Inwestycje w min zt Marza w min zt
1-3 kw. 2014 1-3 kw. 2014
1-3 kw. 2013 1-3 kw. 2013
1-3 kw. 2012
1-3 kw. 2012
1-3 kw Zmiana 1-3 kw. Zmiana 1-3 kw. Wykonanie
w min zt o1y | 13 kw. So1s 13- kw. 5014 2013 "
13/12 14/13
Przychody 245,1 23% 302,3 22% 367,5 405,6 91%
EBIT 96,7 22% 118,1 41% 166,1 152,9 109%
EBITDA gotéwkowa* 216,6 13% 2443 51% 369,1 344,3 107%
Zysk netto 54,1 48% 80,1 57% 126,1 97,8 129%
n) * EBITDA gotéwkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych — przychody z windykacji pakietéw wtasnych
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Naktady na portfele wierzytelnosci wzrosty o 25% w pierwszych trzech
kwartatach 2014 roku i wyniosty 355 min zt

Nominalna wartos¢ portfeli nabytych w min zt

1-3 kw. 2014 1500 ‘ A \
1023
1-3 kw. 2013 1000 657
519
500

1-3 kw. 2012
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Naktady inwestycyjne na nowe portfele w min zt m

1-3 kw. 2014 355 300 ‘
[ |
269
1-3 kw. 2013 285 200
100

1-3 kw. 2012 190
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W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku Grupa KRUK zainwestowata 355 min zt (wzrost o prawie 25% r/r) w portfele wierzytelnosci o
tacznej wartosci nominalnej 2,2 mld zt.

Wptyw na wielkosci naktaddw miata transakcja nabycia portfela wierzytelnosci hipotecznych od Getin Noble bank za kwote 230 miIn zt

A .
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W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku sptaty z portfeli nabytych
wyniosty 528 min zt i byly o 38% wyzsze r/r

Naktady KRUK na portfele

(min zt)
| 355
1-3 kw. 2014 309 g 1
285
1-3 kw. 2013 23
H Polska
H Rumunia
1-3 kw. 2012 .
Czechy i
Stowacja

0 100 200 300 400

Wiekszos¢ naktadéw w pierwszych
trzech kwartatach 2014 roku zostata
zrealizowana w Polsce na co wptyw
miata  transakcja nabycia portfela
hipotecznego

Sptaty na portfelach nabytych

(mln zt)
1-3 kw. 2014 528
1-3 kw. 2013 383
1-3 kw. 2012 332
6 Z(I)O 4(I)0 GtIJo

W pierwszych trzech kwartatach 2014 roku
sptaty z portfeli nabytych wzrosty o 38% i
wyniosty 528 mlin zf, najwiecej w historii
Grupy.

1-3 kw. 2014

1-3 kw. 2013

1-3 kw. 2012

Przychody (min zt) i koszty
(jako % sptat)

0 100 200 300 400

Grupa utrzymuje wysoka
efektywno$¢é operacyjng i niski
poziom wskaznika kosztow do sptat,
ktory w pierwszych trzech
kwartatach wynidst 23%, o 6 p.p.
mniej niz w analogicznym okresie
2013 roku.
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KRUK w 3. kwartale 2014 roku: wysokie sptaty z portfeli nabytych na
poziomie 168 min zt przy efektywnym procesie operacyjnym

Naktady KRUK na portfele Sptaty na portfelach nabytych Przychody (mln zt) i koszty
(min zt) (min zt) (jako % sptat)
H Polsk
M kw. 2014 - 42 oska Il kw. 2014 11l kw. 2014
B Rumunia
Il kw. 2014 . a4 B Czechy i Il kw. 2014 Il kw. 2014 132,1
Stowacja

IV kw. 2013 - 82 IV kw. 2013

IV kw. 2013
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Na spadek poziomu przychoddw

W 3. kwartale 2014 roku poziom sptat z . .
wptyw miata negatywna aktualizacja

Wiekszos¢ naktadéw w 3. kwartale 2014 portfeli nabytych byt wysoki i wynidst 168 , . o
. wartosci godziwej portfela
roku zostata poniesiona na rynku min zf. . , .
L . - . wierzytelnosci.
rumunskim, gdzie mato miejsce wiele
nieduzych transakgcji rzedaz Wytaczaj taty jednorazowe w I , . L
gdu ye , . ansakq sprzedazy ylqczajac sp_a U [EHICIEENG Jednoczesnie Grupa utrzymata niski
wierzytelnosci. kwartale, poziom sptat w Il kw.

wskaznik kosztéw do spfat na
poziomie 23%.

A o

KRUK

nieznacznie wzrést kw./kw.




KRUK prowadzi obecnie szerokg kampanie reklamowg w Polsce i w
Rumunii

Celami jesiennej kampanii reklamowej s3:

Spot televxflzyjny:_ e, * Wskazanie negatywnego wptywu nadmiernego
dotyka takze Twoich bliskich zadtuzenia na rodzine jako pozafinansowego

motywatora do spfaty

* Budowa motywacji do sptaty zadtuzenia wsrod
0sob, ktore dotychczas unikaty rozwigzania
problemu, przy zachowaniu pozytywnej
motywacji wsrdod rzetelnych pfatnikow

@ POLSAT

* Wskazanie realnosci problemu i zachecenie do
dziatan — wyznaczenia celu, jakim jest sptata
. . zadtuzenia
Lokowanie produktu — ugody z firmg KRUK
w serialu , Ojciec Mateusz” e Utrzymanie i rozwijanie  pozytywnego
wizerunku KRUKa jako firmy otwartej na
problemy oséb zadtuzonych.




Biznes inkaso generuje stabilng marze

Warto$¢ nominalna inkaso (mld zt) i pobierana Przychody (mlIn zt) i marza inkaso . , ..
.. . . Marza posrednia inkaso (min zt)
prowizja (% wart. nom.) (jako % przychodow)

1-3 kw. 2014 1-3 kw. 2014 1-3 kw. 2014
1-3 kw. 2013 1-3 kw. 2013 1-3 kw. 2013
1.3 kw. 2012 1-3 kw. 2012

1-3 kw. 2012 23,6 [34,1%

Warto$¢ nominalna wierzytelnosci przyjetych do inkaso w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku wyniosta 2,3 mld zt i byta
nieznacznie nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku.

Wytaczajgc jednorazowy efekt przychoddéw osiggnietych w pierwszym kwartale 2013 roku z tytutu obstugi portfela korporacyjnego na
rzecz inwestora finansowego, przychody i marza inkaso pozostajg stabilne.

4
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Grupa KRUK - rachunek zyskow i strat w podziale na linie biznesowe
(uktad prezentacyjny)

min zt 1-3kw. 2013  1kw.2014 2.kw 2014 3. kw.2014  1-3 kw. 2014  1-3 kw./1-3 kw.
Wartos¢ godziwa zakupionych portfeli 1040,1 1277,8 1252,0 1217,7 1217,7 17%
Sptaty na portfelach nabytych 382,7 153,8 206,6 167,9 528,3 38%
Naktady na portfele nabyte 285,1 268,9 44,2 42,4 354,6 25%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 302,3 120,1 143,6 103,8 367,5 22%
Portfele wierzytelnosci nabytych 263,4 109,1 132,1 92,5 333,7 27%
w tym aktualizacja 1,9 5,7 12,4 -13,2 4,9 163%
Ustugi windykacyjne 32,0 8,0 8,3 7,6 23,9 -25%
Inne produkty i ustugi 6,8 3,0 3,2 3,7 9,9 46%
Marza posrednia 169,6 69,4 98,4 58,1 225,8 33%
Marza procentowo 56% 58% 68% 56% 61%
Portfele wierzytelnosci nabytych 152,2 65,5 93,7 53,5 212,8 40%
Ustugi windykacyjne 16,1 2,8 3,6 2,9 9,3 -42%
Inne produkty i ustugi 1,3 1,1 1,1 1,6 3,8 199%
Koszty ogdlne -43,8 -15,5 -17,1 -17,1 -49,8 14%
EBITDA 125,0 54,1 80,0 40,4 174,5 40%
Rentownosc¢ EBITDA 41% 45% 56% 39% 47%
Przychody/Koszty finansowe -38,7 -12,4 -16,8 -12,5 -41,6 8%
ZYSK NETTO 80,1 40,0 60,1 26,0 126,1 57%
Rentownosc zysku netto 27% 33% 42% 25% 34% 29%
|
EBITDA GOTOWKOWA * 244,3 98,8 154,5 115,8 369,1 51%
ROE kroczgce** 26,6% 25,7% 27,8% 25,9% 25,9%
e EBITDA gotéwkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych — przychody z windykacji pakietow wtasnych
n) ** ROE = Zysk netto za ostatnie 4 kwartaty / kapitat wtasny na koniec okresu

KRUK



Grupa KRUK - rachunek zyskow i strat w podziale na segmenty
geograficzne (uktad prezentacyjny)

min zt 1-3 kw. 2013 1 kw. 2014 2.kw.2014 3.kw. 2014 1-3 kw. 2014 1-3 kw./1-3 kw.
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody z dziatalnosci operacyjne;j 302,3 120,1 143,6 103,8 367,5 22%
Polska 170,0 71,7 90,5 52,8 215,0 26%
Rumunia 120,4 41,2 46,8 50,5 138,4 15%
Pozostate kraje 11,9 7,3 6,4 0,5 14,1 19%
Marza posrednia 169,6 74,8 93,0 58,1 225,8 33%
Marza procentowo 56% 62% 65% 56% 61%
Koszty ogdlne -43,8 -15,5 -17,1 -17,1 -49,8 14%
EBITDA 125,0 54,1 80,0 40,4 174,5 40%
Rentownos¢ EBITDA 41% 45% 56% 39% 47%
Przychody/Koszty finansowe -38,7 -12,4 -16,8 -12,5 -41,6 8%
ZYSK NETTO 80,1 40,0 60,1 26,0 126,1 57%
Rentownosc¢ zysku netto 27% 33% 42% 25% 34%

KRUK



KRUK - podstawowe informacje o przeptywach pienieznych (uktad

prezentacyjny)
min zt 1-3 kw. 2013  1kw.2014 2. kw. 2014 3. kw. 2014  1-3 kw. 2014  1-3 kw./1-3 kw.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 204,4 77,9 137,6 119,1 334,6 64%
Woptaty od oséb zadtuzonych z portfeli zakupionych 382,7 153,8 206,6 167,9 528,3 38%
Koszty operacyjne na portfelach zakupionych -111,2 -43,6 -38,4 -39,0 -121,0 9%
Marza operacyjna na ustugach windykacyjnych 16,1 2,8 3,6 2,9 9,3 -42%
Koszty ogdlne -43,8 -15,5 -17,1 -17,1 -49,8 14%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -39,3 -19,5 -171 44 -32,2 -18%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: -293,8 -273,8 -47,0 -44,1 -365,0 24%
Wydatki na zakup portfeli wierzytelnosci -285,1 -268,9 -44,2 -42,4 -355,4 25%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -8,7 -4,9 -2,8 -1,8 -9,5 10%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 88,4 229,8 -90,3 -94,4 45,1 -49%
Zaciagniecie kredytéw i zobowigzan leasingowych 317,9 270,5 626,5 337,8 1234,7 288%
Zaciagniecie obligacji 185,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -100%
Sptata kredytow i zobowigzan leasingowych -401,9 -280,7 -422,0 -392,6 -1095,3 173%
Sptata obligacji -79,0 -20,0 -33,4 -47,0 -100,4 27%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 66,4 260,0 -261,3 7,4 6,2 -91%
Przeptywy pieniezne netto: -0,9 33,9 0,2 -19,4 14,8

KRUK



KRUK — wybrane pozycje bilansowe (uktad prezentacyjny)

min zt 3. kw. 2013 2013 3. kw. 2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41,8 35,3 50,1
Pozostate naleznosci 8,3 17,8 13,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10,1 9,0 11,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1,0 0,0 0,0
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 1048,7 1063,8 1229,1
Zapasy 0,6 0,5 0,5
Rzeczowe aktywa trwate 18,0 20,1 20,1
Inne wartosci niematerialne 9,0 10,4 10,5
Wartosc firmy 1,0 1,0 1,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2,7 2,4 4,3
Pozostate aktywa 2,8 2,5 2,4
Aktywa ogétem 1144,1 1162,8 1342,3
Kapitat wtasny 402,8 415,6 555,7
w tym Zyski zatrzymane 293,6 311,2 437,2
Zobowigzania 741,3 747,3 786,6
w tym: Kredyty i leasingi 87,1 112,9 252,3
Obligacje 532,3 574,5 474,6
Pasywa ogotem 1144,1 1162,8 13423
Dtug odsetkowy 619,3 687,5 726,9
Dtug odsetkowy netto 577,5 652,2 676,8
Dtug odsetkowy netto do Kapitatéw Wtasnych 1,4 1,6 1,2
Dtug odsetkowy do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej* 1,8 1,9 1,4
n) * EBITDA gotéwkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych — przychody z windykacji pakietéw wtasnych
15
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Zmiana rekomendacji T oraz ozywienie gospodarcze w Polsce
pozytywnie wptywajg na poziom kredytow konsumpcyjnych, ktory na
koniec wrzes$nia osiggnat rekordowe 145 mld zt

Wykres. Wartosc¢ kredytow konsumpcyjnych w polskich bankach i SKOKach* (w mlid zt)

mid zt
160,0 ~
143,7 144,6
120,0 4
Sierpien 2010 Wrzesien 2014
80,0 -
40,0 —,A’_ =
0,0 T T T T T T T T T T T
sty 00 maj 01 wrz 02 sty 04 maj 05 wrz 06 sty 08 maj 09 wrz 10 sty 12 maj 13 wrz 14

We wrzesniu 2014 roku wartos¢ udzielonych kredytéw konsumpcyjnych osiggneta rekordowy poziom prawie 145 mld zt. Dotychczas
rekordowy byt sierpiert 2010 roku, kiedy wartos¢ kredytow konsumpcyjnych wyniosta 144 mld zt.

Ozywienie gospodarcze w Polsce pozwala pozytywnie spogladaé na dalszy rozwdj akcji kredytowej. Banki sg zainteresowane dalsza
sprzedazg wierzytelnosci, w tym hipotecznych, aby uwolni¢ gotédwke.

* Zrédto: NBP
sy .
KRUK



Macierz rozwoju KRUKa — duzy potencjat rozwoju dziatalnosci w
przekroju produktowym i geograficznym

Is.tmejqce . MMM---
biznesowe

i | 0/ | o/ | o | o/

Hipoteczne J ‘/
Korporacyjne J J
Inkaso J /

Pozyczki
konsumenckie

Zakup portfeli
wierzytelnosci

v Vv

Informacja
gospodarcza

v
v
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W | potroczu 2014 rynek wierzytelnosci detalicznych* w Polsce
pozostawat stabilny a w Rumunii zanotowat istotny wzrost w wyniku
pierwszych duzych transakcji na rynku wierzytelnosci hipotecznych

Id 2t POLSKA RUMUNIA
mid z
: iy : : EE nominalna wartos$¢ portfeli detalicznych
10 - E nominalna wartos$¢ portfeli detalicznych 5% mid 2t
9 mmm nakfady inwestycyjne 60 | . naktady inwestycyjne — 25%
«=@==3rednie ceny ==0==Srednie ceny
8 20% 50
, - 20%
7
0,
6 15% 15%
5
4 10% 10%
3
2 5% 5%
1
0 0% 0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 | pdt. 2014 2009 2010 2011 2012 2013 |pot. 2014
W | pétroczu w Rumunii wartos¢ nominalna i poziom
Wartos¢ nominalna portfeli detalicznych* sprzedanych w | inwestycji w portfele wierzytelnosci byty wieksze niz w catym
potroczu 2014 wyniosta 4,4 mld zt, z czego 3,5 mld zt portfeli 2013 roku, na co wplyw miata duza transakcja sprzedazy
konsumenckich niezabezpieczonych przy $redniej cenie 11,5% portfela zabezpieczonego hipotecznie (o wartosci nominalnej
oraz 0,9 mld zt portfeli hipotecznych o sredniej cenie 28,6% . ponad 1,7 mld zt). Transakcja ta miata réwniez istotny wptyw
na wzrost Sredniego poziomu cen.
Zrédto: KRUK SA.
n) * portfele detaliczne = niezabezpieczone i zabezpieczone wierzytelnosci 0séb fizycznych + wierzytelnosci niezabezpieczone MSP
Srednia cena jako % wartosci nominalnej 19
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W | pétroczu 2014 KRUK obserwowat stabilizacje na rynku czeskim i
stowackim oraz wzrost poziomu inwestycji na polskim rynku portfeli

korporacyjnych

CZECHY | StOWACIJA

EE nominalna wartos$¢ portfeli detalicznych
I naktady inwestycyjne

mid zt
=0=23rednie ceny
2,0 - - 25%
20%
15%
10%

5%

0%

2012 2013 | pét. 2014

Warto$¢ nominalna rynku sprzedazy portfeli detalicznych*
pozostaje stabilna i wyniosta w | pétroczu 2014 okoto 1,0 mld
zt, przypadajace niemal po réwno na rynek czeski i stowacki.

1,5

POLSKA — PORTFELE KORPORACYINE

E nominalna wartos¢ portfeli korporacyjnych
B naktady inwestycyjne
=@=3rednie ceny

2008 2009 2010 2011 2012 2013 | pot.
2014

8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

W | potroczu na rynek trafity kolejne portfele wierzytelnosci
korporacyjnych. Jest to segment z duzym potencjatem, ale

banki wciaz nie zdecydowaty o sprzedazy na istotng skale.

Zrédto: KRUK SA.
n) * portfele detaliczne = niezabezpieczone i zabezpieczone wierzytelnosci oséb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP

m srednia cena jako % wartosci nominalnej

20



W | pétroczu KRUK utrzymat wysoki, 22% udziat w rynku zakupdéw oraz
19% udziat w rynku inkaso w Polsce i w Rumunii

Naktady na nabyte portfele (mln zi) i Wartos¢ nominalna spraw przyjetych w PL i
udziat rynkowy RO do inkasa (mld zt) i udziat rynkowy (%)

I pét. 2014 | pét. 2014

2013 367 2013

2012 2012

2011 2011

2010 2010

100 200 300 400 500 600

o

Naktady na portfele nabyte w | potowie 2014 roku wyniosty ponad 310 min zt i stanowity 85% tgcznych naktadéw catego 2013 roku.
Wysokie naktady pozwolity na utrzymanie 22% udziatu w rynku zakupdw wierzytelnosci.

Rynek inkaso w Polsce i w Rumunii jest stabilny. Celem KRUKa jest utrzymywanie okoto 20% udziatu tgcznie w tych krajach, a takze
rozwdj biznesu inkaso w Czechach i na Stowacji.

M -
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KRUK - struktura zadtuzenia, harmonogram wykupu obligacji

1-3 kw. 4 kw.
OBLIGACJE (min zt)* 2014 2014 2014 2015 2016 2017 2018
Emisja - 10 10
Wykup 100 30 130 41 154 135 115
Saldo obligacji do wykupu na koniec okresu 475 445 445 404 250 115 0

* Dane wedtug wartosci nominalnej

KREDYTY BANKOWE Kredyty udzielone Wykorzystanie na
(mln zt) przez banki

30.09.2014

Kredyty bankowe razem 430* 240
Kredyty inwestycyjne - -
Kredyty rewolwingowe 430* 240

* Gorny limit, ktéry moze zostaé wykorzystany. Wartosci nie zawierajg kredytu odnawialnego pozyskanego w pazdzierniku od BNP
Paribas w kwocie 30 min zt

& 22



Dane makroekonomiczne wskazujg na utrzymanie dobrego tempa
wzrostu, z wyjatkiem Rumunii

12,00% - Polska 12,0% A Rumunia
10,00% ~ 10,0% -
7 \
8,00% A 8,0% -
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Kursy walut pozostaja stabilne od poczatku 2014 roku

Sredni kurs RON/PLN od 2008 roku
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Miedzynarodowe spotki gietdowe, ktdére sg grupa poréwnawczg dla
KRUKa

CAGR ('08-'13)

Zysk netto (min zt) 42% 143,7
wzrost
EPS (zt) 39% 8,45
wzrost
Kapitat wtasny (min zf) 40% 555,7
ROE
Kapitalizacja (mln zt)* 1895,8
P/E** 13,2
Zysk netto (min zt) 13% 450,5
wzrost
EPS (zt) 13% 5,85
. Wzrost
LT T R Kapitat wtasny (min zf) 7% 1391,4
ROE
Kapitalizacja (mln zt)* 7 674,7
P/E** 17,0
Zysk netto (min zt) 31% 585,3
wzrost
EPS (zt) 29% 11,61
Portfolio Recovery [Z{f)3
Associates*** Kapitat wtasny (min zt) 25% 3 215,7
ROE
Kapitalizacja (mln zt)* 10 683,2
P/E** 18,3
Zysk netto (min zt) 97,5
wzrost
EPS (zt) 0,56
wzrost
GUELAGLE i Kapitat wtasny (min zt) 628,9
ROE
Kapitalizacja (mln zt)* 2341,8
P/E** 24,0
* kapitalizacja na dzieri 06.11.2014
n) ** wskaznik P/E liczony na bazie zaraportowanych ostatnich czterech kwartatéw 25

ST Ees 887 *** dane przeliczone po kursach USD/PLN, SEK/PLN, GBP/PLN z dnia 07.11.2014 (NBP)
KRU K Zrodfo: KRUK S.A., raporty finansowe Intrum Justitia, Portfolio Recovery oraz Arrow Global



KRUK jest wyceniony z dyskontem rowniez wzgledem dokonanych w
tym roku przeje¢ w branzy

EV/EBITDA
Kupujac EV (min EUR .
pujacy ( ) gotowkowa*
Wrzesien 2014 UK Capquest Arrow Global 201 4,6x
Sierpien 2014 UK Lowell Group Ontario Teachers’ Pension Plan 1195 8,1x
Lipiec 2014 Norwegia Lindorff Nordic Capital 2 300 9,0x
Luty 2014 Norwegia Aktiv Kapital Portfolio Recovery Associates 945 5,3x
Luty 2014 UK Marlin Group Cabot 355 6,8x
Srednia 6,8X
Mediana 6,8x
KRUK 5,5x**
Zrédto: KRUK Research
n) * EBITDA gotéwkowa za ostatnie 4 zaraportowane kwartaty
** wartosc na koniec 06.11.2014 26
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Zastrzezenie

Niniejsza prezentacja nie zostata sporzqgdzona w zwiqzku z ofertq publicznq akcji ani obligacji KRUK S.A. Prezentacja ma
charakter wytqcznie informacyjny i nie powinna byc¢ traktowana jako zaproszenie lub propozycja nabycia bqdZ oferta
nabycia Zadnych instrumentdw finansowych. Inwestowanie w akcje i obligacje KRUK S.A. wigzZe sie z ryzykiem wtasciwym
dla tego typu instrumentow.

Wedtug wiedzy KRUK S.A. informacje znajdujgce sie w niniejszej prezentacji sq spdjne ze sprawozdaniami finansowymi
dostepnymi na stronie http.//pl.kruk.eu/pl/dla-inwestora/raporty/raporty-okresowe/, zawierajgcymi jedyne wigzgce
informacje finansowe i pozafinansowe dotyczqce spotki KRUK S.A. Informacje zawarte w prezentacji nie powinny by¢
traktowane jako oswiadczenie bgdz zapewnienie dotyczqce przysztych wynikow Spotki.

Spotka KRUK S.A. ani osoby dziatajgce w jej imieniu nie ponoszq Zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate wskutek
nieprawidtowego wykorzystania niniejszej prezentacji lub informacji w niej zawartych.
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KRUK S.A.

ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw
www.kruk.eu

Relacje Inwestorskie: ir@kruksa.pl
Strona dla inwestora: www.kruksa.pl/dla-inwestora
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