Prezentacja wynikéw 1 poétrocza 2017 roku
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KRUK w 1 pétroczu 2017 roku: 647 min ztotych sptat, rekordowe
217 min zt zysku netto i p6t miliarda ztotych nowych inwestycji

ZYSK NETTO EBITDA GOTOWKOWA* SPLATY Z PORTFELI WtASNYCH INWESTYCIJE
217 min zt 411 min zt 647 min zt 506 min zt
Q2: 101 min zt Q2: 209 min zt Q2: 338 min zt Q2: 292 min zt

FY 2016: 249 min FY 2016: 630 min zt FY 2016: 992 min zt FY 2016: 1 286 min zt
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RENTOWNOSC WYNIKU
NETTO

KAPITALIZACIA** WARTOSC BILANSOWA DtUG NETTO/

PORTFELA KAPITAtY WEASNE

40% 6,4 mld zt 2,9 mld zt 1,1x

FY2016: 32%

YTD: +44%
od IPO: +734%

31.03.2017: 2,7 mid zt 31.12.2016: 1,1x
31.12.2016: 2,7 mid zt 31.03.2016: 0,9x

* - EBITDA gotoéwkowa = EBITDA + sptaty na pakietach wtasnych - przychody z windykacji pakietéw wtasnych

&) ** _Dane na 1.9.2017r.



W | pot. 2017 KRUK inwestowat gidwnie zagranica i pozyskat nowe
finansowanie na 250 min euro

Rekordowy zysk
netto

Rosngace sptaty

Inwestycje w
portfele

Dobry dostep do
finansowania
inwestycji w
Europie

Zysk netto w 1 pétroczu 2017 roku wynidst 217,0 min zt i byt 0 95 proc. wyzszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wzrost zysku netto 0 116 min zt w poréwnaniu do 1 pétrocza 2016 jest wynikiem wzrostu skali biznesu i
bardzo dobrych sptat na posiadanym portfelu wierzytelnosci — gtdwnie w Polsce i w Rumunii.

Sptaty od 0sdéb zadtuzonych z pakietéw wtasnych wyniosty 647,2 min ztotych i byty wyzsze o 45 proc.
r/r. Tylko w drugim kwartale KRUK zrealizowat 337,6 mln zt sptat i byt to najlepszy kwartat w historii.
W ciggu ostatnich 12 miesiecy suma sptat wyniosta ok. 1,2 mld ztotych.

Grupa KRUK w 1 pdtroczu zainwestowata 505,6 min ztotych w 51 portfeli wierzytelnosci o facznej
wartosci nominalnej 7,4 mld ztotych. Tylko w 2 kwartale inwestycje wyniosty 292,0 mIn ztotych.

91 proc. inwestycji zostato dokonanych poza Polska: 50 procent we Wtoszech i 27 proc. w Rumunii.
Nakfady spadty wobec 1 potowy ubiegtego roku, ze wzgledu na efekt wysokiej bazy oraz nizsze
inwestycje w Polsce: KRUK obserwuje na tym rynku wzmozong konkurencje, ktéra skutkuje istotnym
wzrostem cen w stosunku do jakosci portfeli.

KRUK w 1 pdtroczu rozwijat kilka Zrodet finansowania: dostepnoscé linii kredytowych na dzien publikacji
raportu wyniosta 1 683 min zt, w tym ok. 1 300 mlIn zt dostepnych takze w euro. KRUK wyemitowat
réwniez 2 serie obligacji w euro do krajowych inwestoréw o wartosci 40 min euro (state 3,59%, 5-
letnie).

Po zakonczeniu pétrocza KRUK podpisat umowe kredytu rewolwingowego o wysokosci 250 min euro z
konsorcjum 4 bankéw: norweskim DNB Bankiem, BZ WBK, mBankiem i ING Bankiem Slgskim.

Ze wskaznikiem dtugu odsetkowego netto do kapitatoéw wtasnych na poziomie 1,1x, KRUK ma miejsce w
bilansie na kolejne inwestycje.




KRUK w 1 poétroczu 2017 roku: rosngce sptaty z portfeli wtasnych
przy utrzymaniu wysokich inwestycji oraz rozwdj pozostatych ustug

Portfele nabyte
Wptywy gotéwkowe (min zt)

1 pot. 2017

2 pot. 2016

1 pot. 2016

Inwestycje (mlin zt)

1 pot. 2017 506

2 pot. 2016 558

1 pot. 2016 533

(w min zt) 1 pot. 2016
Przychody 341,1
EBIT 131,7
EBITDA gotéwkowa 268,8
Zysk netto 111,3
ROE kroczace 23,1%

* - Biuro Informacji Gospodarczej ERIF, produkty pozyczkowe Novum

Inkaso i pozostate ustugi*
Przychody (min zt)

1 pot. 2017

2 pot. 2016

1 pot. 2016

Marza (min zt)

1 pot. 2017

2 pot. 2016

1 pot. 2016

17/16 1 pot. 2017 2016 wykonanie

+60,5% 547,5 783,4 69,9%
+97,6% 260,2 394,0 66,0%
+52,7% 410,5 630,0 65,2%
+95,0% 217,0 248,7 87,3%

- 25,7% 20,1% -




InvestCapital Malta zmienita w 2017 roku walute funkcjonalng ze
ztotego na euro w zwigzku z rosngcym udziatem inwestycji i
finansowania w euro

Gtéowne zmiany w sprawozdaniu finansowym za 1 kw. 2017r,

. . . . Komentarz
wynikajgce ze zmiany waluty funkcjonalnej

1 kw. 2017 1 kw. 2017
(dane (dane Zmiana
min zt pierwotne) zmienione)
= Spotka InvestCapital jest gtdwng spdtka inwestycyjng
Pasywa Grupy KRUK, zaangazowang w negocjacje i zakup portfeli

na rynkach zagranicznych.

Réznice kursowe z przeliczenia , . . . n
jednostek dziatajacych za granica -8,3 -44,5 -36,2 = Do konica 2016 roku, w zwigzku z tym, ze wiekszos$¢

Zyski zatrzymane 934,5 969,8 +353 przeptywow InvestCapitat byto w ztotym, taka tez byta
waluta funkcjonalna spofki.

P&L _ * W zwigzku z rozwojem inwestycji w portfele

Przychody 254,2 264,1 +9,9 denominowane w euro oraz finansowaniem w euro, w
2017 roku Zarzad InvestCapital zdecydowat sie na zmiane
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 121,3 131,1 +9,8 waluty funkcjonalnej ze ztotego na euro.

= Zmiana powoduje wykazanie wptywu réznic kursowych z
Przychody finansowe 0,2 5,3 +5,1

wyceny jednostek zagranicznych w skonsolidowanym
Koszty finansowe -39,9 -19,5 +20,4 . p .
sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych (-36,2 min zt)
zamiast w rachunku zyskow i strat (+35,4 min zt).
Zysk netto za okres sprawozdawczy 80,1 115,5 +35,4

Sprawozdanie z przeptywow = W wyniku zmiany, KRUK przeprowadzit rewizje wynikéw
pienieznych za 1 kw. 2017 roku.

Zmiana stanu inwestycji w pakiety

. L -94,1 -129,8 -35,7
wierzytelnosci
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Podazy portfeli detalicznych przez banki i instytucje finansowe w
Polsce i w Rumunii utrzymuije sie na relatywnie wysokim poziomie

Polska

. warto$¢ nominalna portfeli

konsumenckich* i hipotecznych (mld zt)

mmm naktady inwestycyjne (mld zt)

e=@==Srednie ceny**

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1pot.

2017

Podaz w 1 potowie 2017 roku wyniosta 5,1 mld ztotych przy
nakfadach 0,6 mld zt. Oczekujemy wzrostu rynku w dalszej
czesci roku, jednak wartos¢ nie powinna przekroczyé wyniku
z 2016, ktéry obejmowat sprzedaz portfela P.R.E.S.C.O. na
rynku wtérnym.

Najwiekszy udziat w podazy w 1 pot. roku miaty bankowe
portfele konsumenckie, ktére stanowity ponad 2,4 mid zt
nominatu.

Obserwujemy wzmozong konkurencje, ktéra skutkuje
istotnym wzrostem cen w stosunku do jakosci portfeli.

Rumunia

mmmmm warto$é nominalna portfeli
konsumenckich i hipotecznych* (mld zt)

mmm naktady inwestycyjne (mld zt)

e=@== Srednie ceny**

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1pot.
2017

Podaz wierzytelnosci konsumenckich w Rumuni wyniosta 1,0
mld ztotych. Rynek charakteryzowat sie wolniejszg dynamika
niz w ubiegtym roku, kiedy duzg transakcje przeprowadzit
Bank Swiatowy wraz z KRUKiem.

Cena spadta w relacji do poprzedniego roku ze wzgledu na
nizszy udziat wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie.

Najwiekszy udziat w podazy miaty portfele niezabezpieczone,
ktore wyniosty w sumie 0,6 mld ztotych wartosci nominalnej.
Obserwujemy rosngcg aktywnos¢ pakietéw korporacyjnych,
ktorych podaz wyniosta 1,3 mld ztotych (z czego 1,2 mld
trafito do KRUKa).

* - Portfele konsumenckie = niezabezpieczone wierzytelnosci oséb fizycznych + wierzytelnosci niehipoteczne MSP
,7) ** _ Srednia cena jako procent wartosci nominalnej 8
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Wiochy i Hiszpania: Wielokrotnie wieksze rynki niz Polska pod
wzgledem sprzedazy portfeli wierzytelnosci nieregularnych

Wiochy

(warto$¢ nominalna, w mld zt)

2013 2014 2015 2016

= Podaz wierzytelnosci nieregularnych w 2016 roku wyniosta
138 mld ztotych, rosngc od 2013 roku 6-krotnie; rynek wtoski
byt najbardziej aktywny pod katem podazy w catej Europie.

= W ciggu ostatnich 3 lat najwiekszy udziat w miaty portfele
konsumenckie niezabezpieczone, generujac tgcznie 120 mld
ztotych nominatu. Duzy udziat miaty tez portfele SME i
korporacyjne.

= 7 wierzytelnosciami niepracujgcymi na bilansach bankdéw na
poziomie 860 mld ztotych, oczekujemy wysokiej podazy
portfeli wierzytelnosci rowniez w kolejnych latach; w catym
2017 roku spodziewamy sie powtdrzenia wyniku z
poprzedniego roku.

Hiszpania

(warto$¢ nominalna, w mld zt)

2013 2014 2015 2016

Hiszpanskie banki w ostatnich latach przejawiaty stabilng i
wysoka sktonnosé do sprzedazy portfeli wierzytelnosci
nieregularnych.

Najwiekszy udziat w rynku sprzedazy majg portfele mieszane,
sktadajace sie w wiekszosci z wierzytelnosci korporacyjnych.
Rynek charakteryzuje sie duzg liczba sprzedanych portfeli o
Sredniej lub matej wartosci nominalnej.

Wierzytelnosci w bilansach bankéw na koniec 2016 roku
wyniosty okoto 490 mld ztotych, ktére bedg generowaty
podaz w ciggu najblizszych lat; w 2017 roku rynek powinien
utrzymac poziom sprzedazy z poprzednich lat.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie informacji podazowych spétki oraz publicznie dostepnych materiatéw. Podaz wierzytelnoéci oznacza sume sprzedanych portfeli

,7) wierzytelnosci w wartosci nominalnej.

KRUK
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KRUK w 1 p6troczu 2017 zainwestowat 506 min zt, utrzymujac
wysoki poziom naktaddw z ostatnich lat

Nominalna wartos¢ nabytych spraw w min zt

1 pot. 2017
2 pot. 2016
1 pot. 2016
2 pot. 2015
1 pot. 2015

= 28 890

2014 2015 2016 1 pot. 2017
Naktady inwestycyjne na nowe portfele w min zt

1 pot. 2017
2 pot. 2016
1 pot. 2016
2 pot. 2015
1 pot. 2015

’_m

2014 2015 2016 1 pot. 2017

= KRUK kupit w 1 pétroczu 51 portfeli wierzytelnosci o warto$ci nominalnej 7,4 mld ztotych; od 2014 roku taczny portfel KRUKa wzrdst o
32,7 mld ztotych wartosci nominalne;j.

= Naktady inwestycyjne wyniosty w 1 pétroczu 0,5 mld ztotych i byty o 11 proc. wyzsze niz Srednia z ostatnich dwdch lat. Ponad 90
procent zostato dokonanych poza Polska. Naktady na nowe portfele wierzytelnosci od 2014 roku wyniosty niecate 2,9 mld ztotych i
beda budowaty wyniki KRUKa w przysztosci.
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Wysokie inwestycje w poprzednich latach przektadajg sie na
rosngce sptaty na poziomie 1,2 mid ztotych w ciggu 12 miesiecy

Naktady KRUK na portfele Sptaty na portfelach nabytych Przychody z portfeli i koszty

(w min zt) (w min zt) (w min zt i jako % sptat)
2007 1m 2007 h “ Loot
2017 2017 2817'
il os 215 100 e T oot
YT 0> 215 100 2016 5016 410 25%
2056 e T 2006 °
2016 332 164 222 2016 L m 5016 315 31%
o 11 oo Yo s IEN o
2015 151 66 M Polska 2015 vy 2015 301 °
] M Rumunia | J
1 pot. W Wtochy 1 pot. 1 pot.
2015 Pozostale 2015 p 2015
. .. . . . = KRUK utrzymat wyzszy poziom
= 90 procent inwestycji dokonanych w = Sptaty w ciggu ostatnich 12 miesiecy v yzszy p

1 pdétroczu zostato dokonanych poza
granicami Polski — najwiecej we
Wtoszech (50 proc.) i Rumunii (27
proc.).

W ciggu ostatnich 12 miesiecy KRUK
dokonat inwestycji w 7 krajach

wyniosty 1,2 mld ztotych; od 2015
roku juz niemal 2,5 mld ztotych.
Sytuacja makroekonomiczna

pozytywnie wptywa na poziom sptat.

Wysokie sptaty skutkujg kolejng
pozytywng aktualizacjg zakupionych
portfeli.

kosztow do sptat w wyniku
zwiekszenia kosztdw procesow

sgdowych oraz zwiekszenia optat i

podatkdéw.

= Wskaznik moze utrzymac sie na
wyzszym niz Srednia poziomie ze
wzgledu na dalsze dziatania w
procesach sadowych.

12



Grupa KRUK kontynuuje rozwodj operacji we Wtoszech i Hiszpanii

Naktady inwestycyjne (w min zf)

B 2016r. &= 1pot. 2017r.

Wartos¢ bilansowa portfela na 30.06.2017 , RAZEM: 2,9 mld zt

44%
28%
19% 9%

__.0!_ @ - liczba oddziatéw obstugi telefonicznej & - zatrudnienie 13

(*) Niemcy: 40 zatrudnionych, 1 CC




KRUK zanotowat istotny wzrost biznesu inkaso dzieki przejeciom w
Hiszpanii, a takze we Wtoszech

Wartos¢ nominalna inkaso i Przychody i marza inkaso Marza posrednia inkaso
pobierana prowizja (w min zti jako % przychodéw) (w min z1)
(w min zti jako % wart. nom)

s n 2o h
1 pot. 9
2817 “ 2017 S2%4 2017
S 2052 | 2016 : o 2pol.
1 pot. o 1 pot. " 1 pot.
2016 flamed 2016 s 2016 TR
2 pot. 2 pot 2 pot

2216 0,7% : pot. m
S 2216 2015 148 015
1 pot. 1 pot

0,8% pot. 1 pot.

2015 F (D1 m bt

=  Wartos¢ nominalna spraw przyjetych do inkaso w 1 pétroczu 2017 roku wyniosta niemal 9 mld ztotych.

= |stotny wzrost wartosci nominalnej przyjetych spraw, przychoddéw oraz marzy inkaso w 1 pot. 2017 roku jest wynikiem nabycia przez
Grupe KRUK spétek serwisowych w Hiszpanii (Grupa Espand) oraz we Wtoszech (Credit Base) pod koniec 2016 roku.

= W pozostatych krajach biznes inkasa w 1 pot. 2017 byt na podobnym poziomie co w poprzedzajgcych go okresach.

= Grupa Kruk odnosi dobre wyniki na konkurencyjnym rynku inkaso dzieki efektowi skali i wysokiej efektywnosci operacyjne;j.




Pozyczka NOVUM i ERIF BIG stanowig wazne wsparcie dla
podstawowej dziatalnosci oraz przynoszg wysokie marze

Wyniki Novum rok do roku — wybrane dane .
(w mln zt i tysigcach pozyczek)
I wartosc¢ brutto M przychody
=@=—liczba pozyczek #,marza posrednia
16,8
| |
7,5
5,9
3,6
2016 1 pot. 2017 2016 1 pot. 2017

ERIF Biuro Informacji Gospodarczej — wybrane dane
(w mln zt i tysigcach spraw) -

B Wartosé spraw W przychody

=fli—liczba wpiséw #. marza posrednia

51
3,5

2016 1 pot. 2017 2016 1 pot. 2017

Biznes pozyczkowy
wygenerowat w 1 pot.
2017 roku 3,6 min zt
marzy posredniej, 48
proc. wyniku ubiegtego
roku.

NOVUM kontynuuje
rozwoéj pozyczek na rynku
otwartym w Polsce i
rynku wewnetrznym w
Rumunii.

Przychody ERIF BIG
wyniosty 5,1 mln ztotych
przy marzy na poziomie
69 proc.

Na koniec p6trocza w
bazie ERIF figurowato
tacznie 7,4 min spraw o
wartosci 30 mid zt, w tym
ponad 4,3 min spraw
dotyczacych informacji
pozytywne;.

15
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KRUK - szybko rosnacy i wysoko rentowny biznes z silng generacjg
gotowki (podziat na kwartaty)

2. kw. 17/ 1pot. ‘17/
w min zt 1kw. 2016 2 kw.2016 1 potf.2016 § 1kw.2017 2 kw.2017 1 pot.2017 2.kw.'16  1pot. 16

Portfele nabyte

naktady na portfele nabyte 64,1 663,4 727,5 213,5 292,1 505,6 -56% -31%
sptaty na portfelach 216,9 229,6 446,5 309,3 337,9 647,2 47% 45%
Rachunek wynikow
Przychody z dziatalnosci operacyjne;j 160,7 180,4 341,1 264,1 283,4 547,5 57% 61%
Portfele wierzytelnosci wtasnych 148,0 167,4 315,4 242,6 262,4 505,0 57% 60%
w tym aktualizacja 23,9 11,0 34,9 28,7 25,1 53,8 128% 54%
Ustugi windykacyjne 8,0 7,6 15,6 15,8 14,7 30,5 93% 96%
Inne produkty i ustugi 4,7 5,3 10,0 5,7 6,2 11,9 17% 19%
Marza posrednia 96,3 91,3 187,6 166,6 171,0 337,6 87% 80%
Marza procentowo 60% 51% 55% 63% 60% 62% - -
Portfele wierzytelnosci wtasnych 91,4 87,2 178,6 157,4 162,8 320,2 87% 79%
Ustugi windykacyjne 2,6 2,2 4,8 5,6 4,2 9,8 91% 104%
Inne produkty i ustugi 2,3 1,8 4,1 3,6 4,1 7,7 128% 88%
Koszty ogodlne -22,7 -25,8 -48,5 -30,4 -36,9 -67,3 43% 39%
EBITDA 73,5 64,3 137,8 135,1 133,2 268,3 107% 95%
marza EBITDA 46% 36% 40% 51% 47% 49% - -
ZYSK NETTO 60,9 50,4 111,3 115,5 101,5 217,0 101% 95%
marza zysku netto 38% 28% 33% 44% 36% 40% - -
ROE kroczgce 25% 23% 23% 23% 26% 26% - -
. ]
EBITDA GOTOWKOWA 142,4 126,4 268,8 201,8 208,7 410,5 65% 53%
Zrédto: KRUK S.A.
&) 17
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KRUK - szybko rosnacy i wysoko rentowny biznes z silng generacjg
gotowki (podziat na pétrocza)

| wminat | 1.pot.2015 2.pot. 2015 1.pot. 2016 2. pot. 2016 2016 1 pot. 2017 rdr

Portfele nabyte

naktady na portfele nabyte 222,2 267,1 727,5 558,4 1285,9 505,6 -31%
sptaty na portfelach 398,7 426,9 446,5 545,9 992,4 647,2 45%
Rachunek wynikow
Przychody z dziatalnosci operacyjne;j 286,8 324,4 341,1 442,3 783,4 547,5 61%
Portfele wierzytelnosci wtasnych 263,1 300,5 315,4 409,5 724,9 505,0 60%
w tym aktualizacja 11,0 41,8 34,9 49,3 84,2 53,8 54%
Ustugi windykacyjne 15,0 14,8 15,6 16,6 32,2 30,5 96%
Inne produkty i ustugi 8,7 9,1 10,0 16,3 26,3 11,9 19%
Marza posrednia 176,6 181,4 187,6 289,0 476,6 337,6 80%
Marza procentowo 62% 56% 55% 65% 61% 62% -
Portfele wierzytelnosci wtasnych 166,9 171,7 178,6 275,7 454,3 320,2 79%
Ustugi windykacyjne 4,9 4,3 4,8 4,1 8,9 9,8 104%
Inne produkty i ustugi 4,7 54 4,1 9,3 13,4 7,7 88%
Koszty ogdlne -43,3 -51,1 -48,5 -68,8 -117,3 -67,3 39%
EBITDA 132,1 129,8 137,8 224,8 362,6 268,3 95%
marza EBITDA 46% 40% 40% 51% 46% 49% -
ZYSK NETTO 107,7 96,6 111,3 137,4 248,7 217,0 95%
marza zysku netto 38% 30% 33% 31% 32% 40% -
ROE kroczgce 24% 26% 23% 20% 20% 26% -
] | J
EBITDA GOTOWKOWA 267,7 256,2 268,8 361,2 630,0 410,5 53%
Zrédto: KRUK S.A.
_GL 18



Grupa KRUK - P&L w podziale na segmenty geograficzne (uktad

prezentacyjny)

" wming | Lpoh2015 2.poh.2015 1pol.2016 2. pol. 2015
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 286,8 3244 341,1 442,3 783,4 547,5 61%

Polska 162,5 169,8 174,0 249,8 423,8 273,0 57%

Rumunia 113,3 144,9 143,0 168,9 311,9 202,2 41%

Wtochy 9,1 33,1 -

Pozostate kraje 11,0 9,8 24,1 14,5 38,6 39,2 63%
Marza posrednia 176,6 181,4 187,6 289,0 476,6 337,6 80%
Marza procentowo 62% 56% 55% 65% 61% 62% -
Koszty ogélne -43,3 -51,1 -48,5 -68,8 -117,3 -67,3 39%
EBITDA 132,1 129,8 137,8 224,8 362,6 268,3 95%
Rentownos¢ EBITDA 46% 40% 40% 51% 46% 49% -
Przychody/Koszty finansowe -20,2 -21,4 -20,0 -42,7 -62,7 -37,7 89%
Zysk netto 107,7 96,6 111,3 137,4 248,7 217,0 95%
Rentownos¢ zysku netto 38% 30% 33% 31% 32% 40% -

Zrédto: KRUK S.A.
AN 19



Grupa KRUK - silne przeptywy pieniezne zapewniajg wysoka
ptynnos¢ prowadzenia biznesu

m 1. pot. 2015 2. pot.2015 1 pot.2016 2. pot. 2016 2016 1 pot. 2017 rdr

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 241,2 223,5 254,2 317,9 572,1 296,2 18%
Wptaty od os6b zadtuzonych z portfeli zakupionych 398,7 426,6 446,5 545,9 992,4 647,2 45%
Koszty operacyjne na portfelach zakupionych -96,2 -128,8 -136,8 -133,4 -270,2 -184,9 35%
Marza operacyjna na ustugach windykacyjnych 4,9 4,3 4,8 4,1 8,9 9,8 104%
Koszty ogélne -43,3 -51,1 -48,5 -68,8 -117,3 -67,3 39%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -22,8 -27,5 -11,7 -30,3 -42,0 -108,6 >100%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: -225,7 -270,9 -738,6 -622,8 -1361,4 -511,0 -31%
Wydatki na zakup portfeli wierzytelnosci -222,2 -266,7 -730,7 -555,2 -1285,9 -505,6 -31%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -3,5 -4,2 -7,9 -67,6 -75,5 -5,4 -32%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -19,1 121,1 481,4 434,5 915,9 67,5 -86%
Emisja akcji 0,0 0,0 0,0 215,0 215,0 0,0 -
Zaciagnigcie kredytow i zobowiazan leasingowych 454,2 485,2 761,9 828,5 1590,4 696,8 -9%
Zaciagniecie obligacji 113,4 130,0 457,9 375,4 833,3 168,5 -63%
Sptata kredytéw i zobowigzan leasingowych -544,5 -498,2 -779,7 -777,3 -1557,0 678,3 -13%
Spfata obligacji -29,0 -12,0 -84,0 -70 -154,0 -120,0 43%
Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowej -13,1 16,1 125,3 -141,8 -16,5 0,5 <-99%
Przeptywy pieniezne netto: -3,6 73,8 -2,9 129,5 126,6 -147,3 -

Zrédto: KRUK S.A.
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Grupa KRUK — wybrane pozycje bilansowe (uktad prezentacyjny)

min zt 30.06.2016 r. 31.12.2016 r. 30.06.2017 r.
e e
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 137,8 267,4 120,1
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci i pozyczki 2 240,5 2676,2 2985,7
Pozostate aktywa 75,4 152,1 177,3
Aktywa ogétem 2453,7 3095,7 3283,1
T
Kapitat wtasny 888,9 1237,5 1380,7

w tym: Zyski zatrzymane 717,0 854,4 1033,8
Zobowigzania 1564,8 1858,2 1902,4
w tym: Kredyty i leasingi 229,3 266,6 297,0
Obligacje 1059,1 1371,7 1411,4

Pasywa ogotem 2453,7 3095,7 3283,1
wseant ¢ ...
Dtug odsetkowy 1288,4 1638,3 1708,5
Dtug odsetkowy netto 1150,6 1370,9 1588,4
Dtug odsetkowy netto do Kapitatéw Wtasnych 1,3 1,1 1,1
Dtug odsetkowy do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej 2,2 2,2 2,1

Zrédto: KRUK S.A.
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KRUK posiada duzo miejsca na bilansie oraz mocne zrédta
finansowania po kolejne inwestycje

Dtug netto/Kapitaty wtasne: 1,1x
Dtug netto/EBITDA gotéwkowa: 2,1x

Pozostate
aktywa

Kapitat
wtasny

2947

1902

Aktywa Pasywa

dane na: 30.06.2017 r.
Inwestycje w pakiety

. L B Zobowigzania
wierzytelnosci

312

Zobowigzania z tytutu
kredytéw i obligacji*

Kredyty
bankowe

‘ ¢y WIBOR 1M/3M + 1,0-2,25 p.p.
O EURIBOR 1M/3M +2,2-2,4 p.p.

240 min zt dostepne

‘ 667 min zt, w tym
takze w EUR

(*) Po zakoriczeniu pdtrocza KRUK podpisat umowe kredytu rewolwingowego o wysokosci 250 min
euro z konsorcjum 4 bankéw: norweskim DNB Bankiem, BZ WBK, mBankiem i ING Bankiem §Iqskim.

. . o WIBOR 3M + 2,5-4,6 p.p.
Obligacje ‘ A) State: 3,0-4,5 p.p.

w PLN: 1 167 min zt
w EUR: 85 min zt

Wartosc dostepnych linii
kredytowych (niewykorzystane)

Stan zadtuzenia - kredyty
(wykorzystane)

\\
1 540
1 /]
211 283
135 115 88 .

2017 2018 2019

M Saldo obligacji do wykupu*

2020

2021 2022

(planowany wykup w danym roku, saldo na koniec okresu)

M Planowany wykup

&)

rra * - W wartosciach nominalnych
KRUK
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Agenda

Wstep
Rynek wierzytelnosci

Dziatalnosc operacyjna

Wyniki finansowe

Informacje dodatkowe
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Dziatania marketingowo-PRowe w drugim kwartale

Po raz pigty zaangazowalismy sie jako Ztoty Sponsor
Biegu Firmowego we Wroctawiu.

UczestniczyliSmy we Wroctawskim Forum Kobiet,
gdzie reprezentantka Grupy KRUK i blogerka

rozmawiaty o roli finanséw w naszym zyciu osobistym.

Zorganizowalismy jubileuszowe, V Forum ERIF,
w ktorym wzieli udziat przedstawiciele biznesu.

Sponsorowalismy , Koncert Nadziei” organizowanego
jako pomoc dzieciom chorym na raka, pacjentom
Przylgdka Nadziei —najnowoczesniejszego szpitala
onkologii dzieciece;.

Zakonczylismy prace nad nowa strong internetowa
rumunskiej spofki.

Zrealizowalismy kolejne juz badanie spoteczne
,Wielkanocne i wiosenne wydatki Polakow”.

Komunikowali$my ugodowa strategie poprzez
wielokanatowg kampanie wiosenng w Rumunii.
Brali$my udziat w kampanii edukacyjnej ,,Zyj
finansowo! czyli jak zarzadzac¢ finansami w zyciu
osobistym” - organizowang przez Stowarzyszenie
Krzewienia Edukacji Finansowej.

Otrzymalismy nagrody m.in. Laur Konsumenta, HR
Innowator, Marka Godna Zaufania oraz nagrode dla
»Najlepszej Kampanii PR na $wiecie” za kampanie PR
w Rumunii!

T

(&)}

KRUK

A

WIELKANOCNY BUDZET POLAKOW

Na organizacje Swiat Wielkanocnych
przeznaczymy w tym roku:

{ KONSUR

IVEDYCJA

CUM SA ECONOMISITI?

Pasi simpli pentru economisire
in gospodaria dumneavoastral

V Forum
ERIF 2017

HR INNOVATOR

-

24



KRUK nalezy do czotéwki spotek z GPW pod wzgledem kapitalizaciji i

385

335

285

235

185

135

85

35

ptynnosci obrotu akgc;ji

Srednioroczny 2016 / 2011

EPS (w zi) 4,03 4,80 5,77 8,95
Wazrost EPS 72,2% 19,1% 20,2% 55,1%
ROE kroczace* 27,9% 25,6% 23,5% 25,9%
Zysk netto 66,4 81,2 97,8 151,8
maj sie lis lut maj sie lis lut maj sie lis lut maj sie lis lut maj sie lis lut maj sie lis lut maj sie

11 11 11 12 12 12 12 13 13 13 13 14 14 14 14 15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 17

wzrost
11,84 14,08 28,4% 3,5x
32,3% 18,9% - -
26,0% 24,3% - -
204,3 248,7 30,2% 3,7x
Cena akgji 338,85 zt
Zmiana 1Y / 3M +48% [ +9%

Max / Min 1Y 349,70 / 198,78 z

Kapitalizacja 6,4 mld zt
Miejsce na GPW pod wzgledem kapitalizacji: 25

Ptynnos¢ obrotu

Sredni dzienny obrét 10,2 min zt

Free float*** 78,4%

Miejsce na GPW pod wzgledem ptynnosci: 13

&)

KRUK

* ROE za ostatnie 4 kwartaty, wartos¢ kapitatéw wtasnych na koniec okresu, bez uwzglednienia emisji w grudniu 2016 roku
** 7rédto Stoog.com, GPWinfostrefa.pl
*** Free float jako akcjonariusze z udziatem ponizej 10%
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Wydarzenia w obszarze relacji inwestorskich

Terminy publikacji sprawozdan finansowych w 2017 roku Najnowsze rekomendacje wydane dla akcji KRUKa
N T T T
Lipiec 2017 DM PKO BP kupuj 372,0 zt
Lipiec 2017 JP Morgan kupuj 347,0 zt
5 wrzesnia Sprawozdanie finansowe za 1 pétrocze 2017 Lipiec 2017 Trigon DM kupuj 355,0 zt
29 pazdziernika Sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2017 Szczegoty:
Wybrane plany IR na 2017 rok pl.kruk.eu/relacje-inwestorskie/raporty/raporty-analityczne

Wydarzenie . . . . .
ES T iiycy sell-side wydajacy rekomendacje o spétce
1-2.03 Konferencja organizowana przez J.P.Morgan w Londynie ) .
Instytucja Analityk

7.03 Seminarium , Debt Buyers” w Oslo

DM BDM Maciej Bobrowski bobrowski@bdm.pl
20.03 Konferencja ,Debt Collectors Day” w Sztokholmie

DM BZ WBK Dariusz Gorski dariusz.gorski@bzwbk.pl
21-22.03 Konferencja ,,PKO BP Polish Capital Market” w Londynie

Vestor DM Michat Fidelus michal.fidelus@vestor.pl
27-28.03 Spotkania z inwestorami w Europie kontynentalnej

Erste Group Mateusz Krupa mateusz.krupa@erstegroup.com
17-19.05 Spotkania z inwestorami w USA

Haitong Bank Kamil Stolarski kamil.stolarski@haitongib.com
2-4.06 Konferencja inwestoréow indywidualnych , WallStreet” w Karpaczu

Ipopema tukasz Janczak lukasz.janczak@ipopema.pl
8.06 Konferencja ,,Wood Emerging Europe Financials” w Warszawie

JP Morgan Michat Kuzawinski michal.kuzawinski@jpmorgan.com
29.06 Konferencja MidCap Events w Paryzu

DM mBanku Michat Konarski michal.konarski@mdm.pl
14.06 Spotkania z inwestorami w Wenecji

DM PKO BP Jaromir Szortyka jaromir.szortyka@pkobp.pl
20-21.09 Spotkania z inwestorami w Londynie i Edynburgu

Trigon DM Grzegorz Kujawski grzegorz.kujawski@trigon.pl
28-29.09 Spotkania z inwestorami w USA

Wood & Co. Jerzy Kosinski jerzy.kosinski@wood.com
6.10 Konferencja organizowana przez mBank w Warszawie
11.10 Konferencja organizowana przez ERSTE w Stegersbach
7-8.12 Konferencja ,,Wood's Winter in Prague”

&) 26
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KRUK S.A.

ul. Wotowska 8
51-116 Wroctaw, Polska
www.kruksa.pl

Relacje inwestorskie: ir@kruksa.pl
Dla inwestorow: www.kruksa.pl/dla-inwestora
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