KRUK

Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Skrécony srodroczny skonsolidowany
raport finansowy
za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

Spis tresci

I.  Wybrane dane finansowe

1. Dane SKONSONUOWANE ........oviiiiiiie i eeecee ettt e e et e st e e st e e st e s e e e s nne e e nmneeenanes
2. Dane jednoStkOWE KRUK S.A. ... .. ittt e e e et te e e e e e e s e et s s s sra—taeeeeeeeraeaaaaaaaeaeesassaaannnssnnrnnes 5.
II. Raport biegtego rewidenta z przedli skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
okres 0d 1 styCznia d0 30 CZEIWECA 20121, .. e e ee e e e e e et e e e et eaaaeasa s s e s s s eaaebe b aaaaaeseeeeeaeaaeaeeeeaeanannnns 6
lll. Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakms od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.......
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z SytUaGNBOWE] .........c.c.euvvvviiiiiiiiiiiiie e eereeereeee e e 8
Skréconerédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowi@hodOw ... e 9
Skréconerédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmianpitate WIaSNYM ........oocuviiiiiieiiiie i ieeecmieee e 10
Skréconerddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypi@WwieZnych ..........coovceeiiiiiieiiieec e 11
Noty objg&niajace do skréconeg@ddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe..............cccccoeueeee. 12
1. Opis organizacji grupy kapitatowe] KRUK S.A ... .ottt e e e e e e aaaaaaeeeas 12
2. OKres objty SPrawWOZOaNIEM .. ...coo i ettt ettt et e e e et e e e e e e e e e e nb bbb e e ettt e aeaaaaaaaaaaaaaas 14
TN @ SNV T=To (oY o TT= T 0 T 0o [ o TS PRSP 15
4.  Opis przygtych zasad raChUNKOWEI .............c..uuiiiiiiiiiiiiiirc e eeeee e e e reeeaaeeeaeaes 15
5. DOKONANE GEIY | SZACUNKI ....uvveiiiiiiiiiiiie e e e e e s e cmmmmms ettt et e e e e e e e e e e et e e s sa s aaaaeeereeeeaeaaaaeaeaaessassanannnnnnes 15
6. Zarzdzanie ryzyKi€m fINANSOWYIM ........cuiiiiiiescccm e e e e s es et e e e e e e eeeaeeseesssssntesteasreesrereeaeaaaaaaaeaes 16
7. Segmenty sprawozdawcze oraz informacje o obsza@@ograficznych............ccccooo oo iiiiiccccee 16
8. Informacja na temat sezonadgolub cyklicznGci dziatalNGCi..........ccvvvvviiiiiiiiiiiice e 19
9. Rodzaj oraz kwoty zmian wagtm szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzeh latach
obrotowych wywierajce istotny WptyW Na DECY OKIES........ooiiiiiiiiiiiaii i e e e e e e 91
10. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywggych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto lubgptgwy srodkéw
pienieznych, ktore g istotne ze wzgldu na ich rodzaj, wielkég lub wywierany Wplyw ..........cocccoiiiiiiiicmen e, 20
11. Opis istotnych dokotidub niepowodz& Grupy w okresie raportowania wraz z najistotnigjsizzdarzeniami
o3 0 Io [0 Y0210V 2 1 EEERURRRR 22
12. Opis czynnikéw i zdaraew szczegélnéei o nietypowym charakterze, maych znaczny wptyw na aginicte
LT LS L= U ST 1= SRR 23
13. Informacja dotycca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalych papieréw warteiowych ......... 23
14. Informacja dotycca wyptaconej (lub zadeklarowane]) dyWideNAY e .ceeeeeeeeeieeiiiciiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeenn 24
15. Zdarzenia po dniu bilansowym, nigtejw sprawozdaniu, a mgce w znacgcy sposob wplyst na przyszie
170 LR 24
16. Informacja na temat zmian zobagman warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére madly od czasu
zakaiczenia ostatniego roKU ODFOtOWEGO....... . tiiiiaaae ettt ee et e e e e e e e e e s e eeenbesaeeeeeeeeaeaaaaaeaeeeenee s B 2
IV. Raport biegtego rewidenta z przedli skroconegérddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowago
okres 0d 1 stycznia d0 30 CZEIWECA 20021 . ..ottt ettt e e e e e e e e e e e e e eeeb et e et e e e eeaeaaaaaeaaaaeeaeaaaanne 26
V. Skréconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasokid 1 stycznia do 30 czerwca 2012 . ....8... 2
Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji BDRIE] ................ooeveiiiciiiiiiriieie e e e e e e 28
Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathddOw............c..ovvviiiiiiiiiiiiiece e e 29
Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian waapitlasnym..........cvveveeeeiie e ceeeee e 30
Skroconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywOwigiayCh ............ccccvvviiiiiviiiiiiieeeee e, 31
Noty objaniajace do skroconegé&rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegaQ.........ccceeevvvveeeenn... 32
N B - g LT o Lo | USSR 32
2. OKres objty SPrawWOZOaNIEM .. ...cooi ittt ettt e e et e e e e e e e e e e bbb b b et e et e e aeaaaaaaaaaaaaans 32
3. OBWIAACZENIE O ZGOUMOI. .....ciiitiieiee e i ittt e ettt e e e e ee ettt e e e s ek bt e e e e ekt bttt e e e e st b b e e e e e aabb e s e e e e e aanbrreeeeenanne 32
4. DOKONANE QFEIY | SZACUNKI ...ttt ettt et oottt ettt et e e e e e e e e e e aa s e nnansbeebesseeeeeeaaaaaaaaaaaaaaans 33
5. Opis przygtych zasad raChUNKOWID ............c.uuiiiiiiiiiiiie et ee e et e e ibe e e e 33
6. Pozostate iNfOrmMacje OBJEAJACE .......cccoiiiiiiiiieiiiiiti ittt et e et e e et e e e sanne e e e e e e anebees 33
VI. Sprawozdanie Z AzZIatallOi..... ..o ee e e e e r e e e e e e e e e e e e e aa 34

1.  Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku potenia jednostek gospodarczych, pgeig lub sprzedey
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugotermivych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechaniaaaingci ... 34
2. Stanowisko zagdu odndnie mazliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok 34

3. Wskazanie akcjonariuszy posiaggich bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu nailprzekazania raportu oraz wskazanie zmian w stra&tu
whasndci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie arkgazania poprzedniego raportu... et eees 3D
4. Zestawienie stanu posiadania akcji lub upraivdi nich przez osoby zadzapce i nadzoru;ce na d2|ﬁ
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazammian w stanie posiadania, w okresie od przekazania

[ole] o] pA=To gl (= To [ I r=To Lo ] o (U F TP PPPPTPRPT 36



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

5. Wskazanie pogbowan toczcych s¢ przed gdem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego lub
organem adminiStracji PUDICZNE]........ooo oottt e e e e e e e e e e e s 37
6. Informacje o zawarciu przez Jednedilominujca jednej lub wielu transakcji z podmiotami pgaanymi .. 39
7. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jedtk@sod niego zaling poreczen kredytu lub payczki lub

0o b4 =1 1T o TT0 I 1= = U Lo PSSR 40
8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kaekp maptkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmiany, oraz informacje, ktérg sstotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowgzan ..................ccceeeecvvviiiiieeeeeeeen, 40
9. Czynniki mogce mi& wptyw na osignicte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego ktedu. ............. 41
O @ 11V = To (o4 =T o 1= J07 .o [ SO 41



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Wybrane dane finansowe

1. Dane skonsolidowane
Wybrane dane finansowe Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
73 okres 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011

30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011

Przychody ze sprzeéa 159 333 123 854 37716 31219
Zysk na dzialalngci operacyjnej 60 431 48 679 14 305 12 270
Zysk przed opodatkowaniem 35220 39 316 8 337 9910
Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Domigceg 32172 39115 7615 9 859
Srodki pienkzne netto z dziatalriai operacyjnej 22 349 (205 572) 5290 (51 817)
Zakup pakietow wg cen wynikgjych z umowy (96 277) (315 137) (22 790) (79 434)
Woptaty od dhinikdw 215 947 143 790 51117 36 244
Srodki pienkzne netto z dziatalriei inwestycyjnej (1943) (1564) (460) (394)
Srodki pienkzne netto z dziatalriai finansowej (24 025) 214 271 (5687) 54 009
Zmiana stangrodkéw piengznych netto (3619) 7135 (857) 1798
Srednia liczba akcji (w tys. sztuk) 16 900 16 090 16 900 16 090
Zysk na jedn akcg (w PLN/EUR) 1,90 2,43 0,45 0,61
Rozwodniony zysk na jedrakci (w PLN/EUR) 1,90 2,43 0,45 0,61
Stan na dzie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 820 463 800 466 192 538 181 232
Zobowigzania dtugoterminowe 323138 339 497 75 831 76 865
Zobowigzania krotkoterminowe 226 147 222 586 53070 50 395
Kapitat wlasny 271178 238 383 63 637 53972
Kapitat akcyjny 16 900 16 900 3966 3826
Wartas¢ ksiegowa na jedpakci zwykla (w PLN/EUR) 16,04 14,09 3,76 3,19

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakl/R w nastpujacy sposob:

- pozycje dotycgce sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprdewia z przeptywdw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stangeego srednp arytmetyczn $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obaujacych na ostatni dziekazdego miesica danego okresu; kurs ten
wyniést:

* zaokres bigacy - 4,2246

» za okres poprzedni — 3,9673
- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej pczeino wedtugredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowizujacego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs teiostyn

* zaokres bigacy -4,2613

» za okres poprzedni -4,4168
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2. Dane jednostkowe KRUK S.A

Wybrane dane finansowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

72 okres 01.01.2012  01.01.2011 01.01.2012  01.01.2011
30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011
Przychody ze sprzeda 48 020 33552 11 367 8 457
Strata na dziatalréai operacyjnej (8 340) (13 436) (1974) (3387)
Zysk przed opodatkowaniem 30234 2 053 7157 517
Zysk netto 27 184 1951 6 435 492
Srodki pienkzne netto z dziatalriai operacyjnej 2000 211 473 53
Srodki pientzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej 16 583 (217 035) 3925 (54 706)
Srodki pienkzne netto z dziatalrii finansowe; (23 610) 214 404 (5 589) 54 043
Zmiana stangrodkow piengznych netto (5027) (2 420) (1 190) (610)
Srednia liczba akcji (w tys. szt) 16 900 16 090 16 900 6 020
Zysk na jedn akcg (w PLN/EUR) 1,61 0,12 0,38 0,03
Rozwodniony zysk na jedrakci (w PLN/EUR) 1,60 0,12 0,38 0,03
Stan na 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 644 769 649 719 151 308 147 102
Zobowigzania dtugoterminowe 322 818 339 272 75 756 76 814
Zobowigzania krétkoterminowe 185 443 202 469 43518 45 841
Kapitat wlasny 136 508 107 978 32034 24 447
Kapitat akcyjny 16 900 16 900 3966 3826
Wartas¢ ksiggowa na jedpakcg zwykla (w PLN/EUR) 8,08 6,39 1,90 1,45

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakl/R w nastpujacy sposob:
- pozycje dotycgce sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprdewiza z przeptywdw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stangeego srednpg arytmetyczn $rednich kursow

ogtaszanych przez NBP, obaujacych na ostatni dziekazdego miesica danego okresu; kurs ten

wyniést:

* zaokres bigacy - 4,2246

» za okres poprzedni — 3,9673
- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej pczeino wedtugredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowizujacego na koniec okresu sprawozdawczego, kurs teiosiyn

* zaokres bigacy -4,2613

» za okres poprzedni -4,4168
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Il. Raport biegtego rewidenta z przegidu skroconegosrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 80 czerwca 2012r.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONYCH SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ KRUK S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy Kruk S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej KRUK S.A., dkej jednostka domingga ma siedzip
we Wroctawiu, ul. Legnicka 56, spadzonego na dzie 30 czerwca 2012 roku, oraz skréconych
srodrocznych skonsolidowanych sprawozda z catkowitych dochodéw, ze Zmian
w kapitale wlkasnym oraz z przeptywdw piemiych za okres 6 miegly konczacy sk tego dnia oraz not
objasniajacych do skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowgskrécone
srédroczne skonsolidowane informacje finansowe”).

Zarzd jednostki dominujcej jest odpowiedzialny za spadzenie i prezentagj tych skréconych
srodrocznych skonsolidowanych informacji finansowydgodnie z wymogami Midzynarodowego
Standardu Rachunkowd 34 Srédroczna sprawozdawcgofinansowa (,MSR 34”). Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tych skréconyrédrocznych skonsolidowanych informacji finansowych
w oparciu o przeprowadzony przed|

Zakres przegidu

Przeghd przeprowadziimy stosownie do postanowi&rajowego standardu rewizji finansowej n©gdine
zasady przeprowadzania przegli sprawozda finansowych/skréconych sprawozdéinansowych oraz
wykonywania innych ustug pwiadczajcych oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przdgl 2410
Przeghd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzamyep niezalnego bieglego rewidenta
jednostki Przegdd srédrocznych informacji finansowych obejmuje wykasianie informacji uzyskanych
w szczegolnéci od osob odpowiedzialnych za finanse icgsiwas¢ jednostki oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przedl. Zakres i metoda przegdl istotnie rani sie od zakresu badania
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i pggwala nam na uzyskanie pewacio
ze zidentyfikowalimy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglybytaogidentyfikowane w przypadku
badania. Dlatego nie memy wyrazé opinii z badania o zatzonych skréconychsrodrocznych
skonsolidowanych informacjach finansowych.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przghhie wykazat niczego, co pozwalalobydsi¢, iz zahczone skrocone
srodroczne skonsolidowane informacije finansowe nand20 czerwca 2012 roku nie zostaly spolzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymiddSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Spoélka z ograniczgn
odpowiedzialnécia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 90100 Biegty rewident nr 10615
Karol Wolniakowski Komandytariusz, Petnomocnik
Janusz Charytonowicz

Wroctaw, 27 sierpnia 2012 r.
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Il Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Skrdéconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaopifisowej

Na dzien 30 czerwca 2012 r.
w tysicach ztotych przeksztatcone

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13672 14 326 10 301
Inne wartdci niematerialne 7 387 6 651 4 851
Wartas¢ firmy 1024 1024 1024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1667 1837 3199
Aktywa trwate ogétem 23 750 23 838 19 375
Aktywa obrotowe
Zapasy 680 537 592
Inwestycje w pakiety wierzytelisoi 739 874 718 706 533 927
Pozostate inwestycje krotkoterminowe 5077 3222 1646
Naleznoscei z tytutu dostaw i ustug 13 282 12 804 11 934
Pozostate nafaosci 331 3 35¢ 4 36¢
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1897 1800 1238
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 32 586 36 205 27911
Aktywa obrotowe ogotem 796 713 776 628 581 617
Aktywa ogotem 820 463 800 466 600 992
Pasywa
Kapitat wkasny
Kapitat zaktadowy 16 900 16 900 16 900
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej 45107 45 107 44 974
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigdggh za granig (292) 330 320
Pozostate kapitaly rezerwowe 44 711 43 365 2475
Zyski zatrzymane 164 665 132 493 145 403
Kapitat wkasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 271091 238 195 210072
Udzialy niekontroluj ace 87 188 75
Kapitat wkasny ogotem 271178 238 383 210 147

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania dtugoterminowe z tytutu kredytow, zy0zek oraz inne zobowzania

finansowe 323138 339 497 221 374
Zobowigzania dugoterminowe ogotem 323 138 339 497 221 374

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe z tytutu kredytow, 7y@zek oraz inne zobowyzania

finansowe 154 099 137 503 84 310
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 54 542 66 947 67 877
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 350 660 1715
Zobowizania z tytuliwiadczey pracowniczych 16 892 17 212 15 395
Rezerwy krétkoterminowe 264 264 174
Zobowigzania krétkoterminowe og6tem 226 147 222 586 169 471
Zobowigzania ogétem 549 285 562 083 390 845
Pasywa ogétem 820 463 800 466 600 992
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Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgtoothodow

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 r. do 8@erwca 2012 r.

w tysycach ztotych

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow
Koszty wynagrodzei swiadcze pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigggh
za granig

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawc

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominage]
Udzialy niekontrolujce

Zysk netto za okres sprawozdawc:

Calkowite dochody ogétem przypadajce na:
Akcjonariuszy jednostki domingge]
Udzialy niekontrolujce
Calkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawc
Zysk przypadajacy na 1 akcg
Podstawowy (z
Rozwodniony (z{

01.01.2012  01.01.2011
30.06.2012  30.06.2011
159 333 123 854
1149 521
0 (190)
(42 917) (33 965)
(3 137) (2 541)
(18 006) (19 058)
(35 991) (19 942)
(100 051) (75 696)
60 431 48 679
710 1095
(25 921) (10 458)
(25 211) (9 363)
35220 39 316
(2 962) (127)
32 258 39 189
(622) (65)
(622) (65)
31636 39 124
32172 39 115
86 74
32 258 39 189
31550 39 050
86 74
31636 39 124
1,90 2,43
1,9 2,45
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Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian pitkie wlasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 r. do 8@erwca 2012 .

w tysycach ztotych

Kapitat wkasny na dzien 1 stycznia 2011 r.

Zysk netto za okres sprawozdaw

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigggh za granig
Calkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

- Dywidenda nalina

- Emisja akcji

Kapitat wiasny ogétem na dzié 30 czerwca 2011 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 r.

Zysk netto za okres sprawozdaw

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigiggh za granig
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

- Wyptata dywidend

- Emisja akcji

- Platndci w formie akgj

- Wydzielenie kapitatu rezerwowe

Kapitat wtasny ogdtem na dzié 31 grudnia 2011 .

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2012 |

Zysk netto za okres sprawozdaw

Inne catkowite dochody

Raznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigtggh za granic
Calkowite dochody ogdétem za okres sprawozdawc

- Wyplata dywidend

- Platndci w formie akgj

Doptaty od i wyptaty do wigcicieli ogdtem

Kapitat wiasny ogétem na dzié 30 czerwca 2012 r

Kapitat z emisji akc; Roznice kursowe Pozostat Kapitat wlasny Udzialy
Kapitat powyzej ich wartdci  przeliczenia jednoste kapitaty Zyski  wiascicieli jednostki niekon- Kapitat wkasny
zaktadowy nominalnej dzialagcych za granic  rezerwowe  zatrzymane dominujacej trolujace ogotem
15 30¢ 5 30¢ 38t 296 106 28t 130 25° 42 130 29¢
- - 39 11¢ 39 11¢ 74 39 18¢
(65) 0 0 (65) 0 (65)
(65) 39 11¢ 39 05( 74 39 12«
- - - - (41) (41)
1591 39 66¢ (492) 40 76¢ - 40 76¢
16 90( 44 97 32(C 247¢ 145 40: 210 07: 75 210 14°
15 30¢ 5 30¢ 38t 296 106 28t 130 25° 42 130 29¢
- - 66 20¢ 66 20¢ 187 66 39:
(55) - (55) - (55)
(55) 66 20¢ 66 15( 187 66 331
- - - - (41) (41)
1591 39 79¢ (492) 40 89¢ - 40 89¢
89C - 89C 89C
- - 40 00( (40 000) - -
16 90( 45 10° 33C 43 36! 132 49. 238 19! 18¢ 238 38.
16 90( 45 10° 33C 43 36: 132 49: 238 19¢ 18¢€ 238 38:
32 17: 32 17. 86 32 25¢
(622 0 0 (622 0 (622
(622, 32 17: 31 55( 86 31 63¢
- - - (187 (187
1 34¢ 1 34¢ - 1 34¢
- - - 1 34¢ - 1 34¢ (187) 1 15¢
16 90( 45 10° (292) 44 71 164 66" 271 09: 87 271 17¢
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywi@migznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 r. do 8@erwca 2012 r.
w tysicach ziotych

Przeplywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej
Zysk netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych
Amortyzacja warkei niematerialnych
Koszty finansowe netto
(Zysk) /strata ze sprzegarzeczowych aktywdw trwatych
Transakcje ptatdoi w formie akcji wkasnych rozliczane poprzez kahjit
Podatek dochodowy
Zmiana stanu pozostatych inwestycji
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytedoi
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nakaosci
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych z wylczeniem zobowizan finansowych

Podatek zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Udzielone payczki
Wplywy z tytutu sprzeday wartcdsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Sptata udzielonych pyczel

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndci finansowe;j
Wplywy netto z emisji akc
Wplywy z emisji dignych papierdw warkgiowyck
Zacigniecie kredytow i payczek
Wydatki na sptat kredytéw i payczek
Platngci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowe
Dywidendy wyptacon
Wykup diuznych papieréw warteiowyct
Odsetki zaptacor

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Przeplywy piengzne netto, ogétem
Srodki pientzne i ich ekwiwalenty na pogek okresu

Srodki pientzne i ich ekwiwalenty na koniec okre

01.01.2012  01.01.2011
30.06.2012  30.06.2011
32 258 39 189
2 027 172¢
111( 81t
22 29¢ 9 46(
(127) 4)
1 34¢ -
2 96: 127
(1 845) -
(21 168 (270 699
(143) (134)
(451) (5 036)
(97) 48¢
(12 719) 18 52:
(3 102) (26)
22 349 (205 572)
71C 1 15¢
- (5 551)
15€ 30
(2 809) (2 401)
- 5 20:
(1 943) (1564)
- 40 76
120 00( 138 00(
128 20( 86 41(
(191 790) (40 400)
(1382) (1 906)
- (41)
(55 478) -
(23 575) (8 557)
(24 025) 214 271
(3 619) 7135
36 205 20 776
32 58¢ 27 91

Ze wzgkdu na ograniczanilos¢ informacji dotycacych wptywéw z windykacji oraz wydatkéw na nabycie

pakietow wierzytelngi,

niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z praefly pientznych naley

analizow& tacznie z informacjami zawartymi w punkcie 9 Not aijajacych do skroconegérdédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Noty objaniajgce do skréconeggrdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Opis organizacji grupy kapitatowej] KRUK S.A

Dane Jednostki Dominupcej

Nazwa jednostki dominggej:
KRUK Spotka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,Jedndst Dominujca”)

Siedziba jednostki domirgej
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrzeddwym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiul Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabisfiska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzaia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnéci jednostki dominugicej oraz jej jednostek zaleych

Jednostka Domingga oraz jej jednostki zatee zajmuy sic przede wszystkim restrukturyzacji
odzyskiwaniem wierzytelrigi nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzydéti powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

Jednostka zakma Rejestr Diikow ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. (doia 28 czerwca 2010 r.
Europejski Rejestr Informacji Gospodarczej Biurtolmacji Gospodarczej S.A., zwany dalej RD ERIF BIG
S.A.) zajmuje si udostpnianiem informacji gospodarczych na temat osoldnpuiotéw, ktérych daneas
przechowywane i administrowane przezednostk zalezna.

Do dnia 30 kwietnia 2012 r. Jednostka Domiecaj prowadzita tatie dziatalné¢ polegajca na udzielaniu
pozyczek osobom fizycznym. Z dniem 1 maja 2012 r. di@s¢ pozyczkowa zostata przeniesiona do
jednostki zalenej NOVUM Finance Sp. z 0.0.

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 r. obejmuje sprawozdania finansowenqktki Dominujcej oraz je] jednostek zateych
(zwanych 4cznie ,,Grup”).

Jednostlk Dominugca najwyzszego szczebla jest KRUK S.A.

Na dziex 30 czerwca 2012 r. oraz na dzigporzadzenia skroconegddrocznego raportu finansowego Zatz
Jednostki Dominujcej funkcjonowat w sktadzie:

Piotr Krupa Prezes Zadu

Rafat Janiak Czionek Zadu
Agnieszka Kutton Czionek Zaau
Urszula Okarma Czionek Zadu
Iwona Stomska Czilonek Zadu
Michat Zagpa Czionek Zagzu

Sktad Rady Nadzorczej na d&i80 czerwca 2012 r. oraz na dzigporzdzenia sprawozdania:

Dariusz Praczuk Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Piotr Stpniak Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Matek Czlonek Rady Nadzorczej
Jozef Wancer Cztonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Grupa Kapitatowa

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grgpkapitatows tworzy KRUK S.A. z siedzip we Wroctawiu oraz 12
jednostek zatenych:

» Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo sp.k. z siedzibwe Wroctawiu prowadica dziatalnéé w
zakresie kompleksowej obstugi pgsbwan ssdowo-egzekucyjnych, dziatgj wylacznie na potrzeby
procesu windykacyjnego Grupy KRUK oraz jej partmverd

* Rejestr Dhinikow ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. zddér w Warszawie funkcjonagy
jako platforma zajmuca s¢ gromadzeniem, przetwarzaniem oraz ugimstiniem informacji o
osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych,waobo dhinikach, jak i podmiotach terminowo
regulupcych zobowazania;

* KRUK International S.R.L z siedzibw Bukareszcie, Rumunia, prowada dziatalné¢ w zakresie
windykacji wierzytelndci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytdlcimabytych przez Grup

» Secapital S.a.r.| z siedailv Luksemburgu d&daca spotls sekurytyzacyja specjalnego przeznaczenia,
ktorej dziatalné¢ obejmuje przede wszystkim inwestowanie w wierzy&i lub aktywa zwazane z
wierzytelngciami;

* Fundusze sekurytyzacyjne Prokura NS FIZ i Proki8sFIZ stanowice platformy sekurytyzacyjno-
inwestycyjne oparte na profesjonalnych metodachnyagzyka i zargdzania wierzytelngciami.
Posiadaczem certyfikatow emitowanych przez fundsskerytyzacyjne jest w 100% spotka Secapital
S.a.r.l;

* Secapital Polska Sp. z o0.0. z siedzilw Warszawie — spoOtka serwigop wierzytelnéci
sekurytyzowane;

* ERIF Business Solutions Sp. z 0.0. z sieglzibe Wroctawiu — spotka wspomagep Rejestr
Diluznikow ERIF BIG S.A. w procesach sprzedeych, dziataniach marketingowych i innych
dziataniach operacyjnych;

* NOVUM FINANCE Sp. z 0.0. z siedzbwe Wroctawiu — Spotka ktorej gtownym przedmiotem
dziatalngci jest udzielanie pgyczek bytym dianikom Grupy Kapitatowe] KRUK;

» KRUK International S.r.o. z siedzibw Pradze, Czechy, prowaga dziatalné¢ w zakresie
windykacji wierzytelndci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytdlcimabytych przez Grup

» KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zdzidsg we Wroctawiu — spotka zajmaga se
zarzdzaniem funduszami;

* KRUK International Zrt. (Wgry) z siedzih w Budapeszcie posiadap licencg na prowadzenie
dziatalngci w zakresie windykacji wierzyteldoi na zlecenie oraz windykacji pakietow
wierzytelngci.

W dniu 7 padziernika 2011 r. spétka KRUK S.A. podpisata ungorakupu vegierskiej spotki SH Money
Ingatlanfinanszirozési és Pénzugyi Zartigir Milkods Részvénytarsasag (“SH Money”). Deeyzj dnia 9
marca 2012 r. \gierska Komisja Nadzoru Finansowego (PSZAF) wysazidod na przejcie wegierskiej
spotki SH Money przez KRUK S.A. Cena nabycia sp&8k Money wyniosta 1 318 tys. zt. Nabyte aktywa to
srodki pienkzne oraz licencja na prowadzenie dziatatiov zakresie windykacji wierzyteldoi.

Zarad KRUK S.A. w dniu 6 czerwca 2012 r. pelddecyzg o zawieszeniu prac nad ¥eem na rynek
wegierski na czas nieokleny. W ocenie Zargu obecna szacunkowa wietkéonegierskiego rynku zakupow
wierzytelngci nie daje gwarancji na satysfakcjoguy rozwoj biznesu Grupy KRUK na §rzech, co nie
wyklucza podgcia dziatalnéci w przyszigci.

Wszystkie wymienione powgj jednostki zalene zostaty ohjte skroconymérodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spgtzonym na dzie 30 czerwca 2012 r. oraz za okres od 1 stycznl® 20
do 30 czerwca 2012 r., z tyie:

 KRUK International Zrt. (do dnia 24 kwietnia ZDLt. —SH Money) zostata aitg konsolidacj po
raz pierwszy od dnia 1 kwietnia 2012 r.
Udzial procentowy Jednostki Dominggj w kapitale podstawowym jednostek zalch na dzié
przekazania raportu przedstawia sastpujaco:
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Secapital S.a.r.l

ERIF Business Solution Sp.z.0.0

Secapital Polska Sp. z o.0.

Rejestr Dhaznikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S
Novum Finance Sp. z 0.0.

KRUK International S.r.I.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Spétka
komandytowa

Prokura NS Flz

Prokulus NS FIz

KRUK TFI S.A,

Kruk International S.r.i

Kruk International Z.r.

Udziat %

Kraj 30.06.2012 31.12.2011
Luksemburg 100% 100%
Polsk: 100% 100%
Polsk: 100% 100%
Polsk: 100% 100%
Polsk: 100% 100%
Rumunii 100% 100%
Polsk: 98% 98%
Polsk: 100% 100%
Polsk: 100% 100%
Polsk: 100% 100%
Czech 100% 100%
Wegry 100% -

KRUK S.A.

Windykacja pozasgdowa i sadowa,
zakupy i sekurytyzacja wierzytelnosci.

s N
KRUK

Ustugi detektywistyczne, gietda wierzytelnosci.

g

SeCapital S.a.r.l.

>

REJESTR DEUZNIKOW

>

Secapital Polska
Sp.zo0.0.

—
100 % udziatow

A

RU

Al
A

RU

A

KRUK International Zrt. Kancelaria Prawna RAVEN Rejestr Diuznikéw ERIF KRUK International S.R.L.

egry Luksemburg Krupa&stariko Spétka Komandytowa Biuro Informacji Gospodarczej S.A. umunia e o
100 % udziatéw 100 % udziatow 98 % udziatéw 100 % udziatéw 100 % udziatéw
Windykacja sadowa, iany i ji N .
Windykacia, Inwestycie T e 2tz wymiany ey Windyiacja pozasadowa
zakup wierzytelnosci w wierzytelnosci windykacja 1sacowa, SOLUTIONS Sp.2.0:0.

z ustawq z dnia 9.04.2010 .

ki Inos
(Dz. U. nr 81 poz. 530) zakupywierzytelnosci

wierzytelnosci korporacyjnych

Inwestowanie w certyfikaty funduszu sekurytyzacyjnego

2

KRU

R

KRUKTFI

KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

KRUK International s.r.o.

NOVUM
FINANCE Sp. z 0.0.

100 % udziatéw 100 % udziatéw

PROKURA PROKULUS 100 % udzialow
NIESTANDARVEOWANY SEKURYTYZAGYINY NIESTANDARYZOWANY BEKURYTYEAGYANY Zarzadzanie funduszami Windykacja pozasagdowa
inwestycyjnymi i sadowa, Udzielanie pozyczek
= bytym dtuznikom
zakupy wierzytelnosci Grupy Kapitatowej KRUK

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 styczni@ 20do 30 czerwca 2012 r. natomiast okres poroweagw

to okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 30wear2011 r. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej zostalo spagdzone na dzie 30 czerwca 2012 r., natomiast dane poréwnawczealyos
zaprezentowane na d#i80 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2011 r.

Dane za okres porownawczy na az89 czerwca 2011 r. uwzglniajs koreke biedu lat poprzednich, opisan
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za ralotmwy kaiczacy sk 31 grudnia 2011 r.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

3. Oswiadczenie o zgodrsoi

Niniejsze skréconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yarastato sporglzone zgodnie z
MSR 34Srodroczna sprawozdawcgbfinansowa.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich micji wymaganych przy spadzaniu rocznych
sprawozda finansowych i w zwjzku z tym powinno b§ czytane d4cznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy spmzonym na dzie 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowyrdazacy sk

tego dnia.

Niniejsze skréconesrodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwiewlzprzez Zawmd (,Zarzad”)
Jednostki Dominujcej w dniu 27 sierpnia 2012 r.

Dane w skréconymirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowaastaly zaprezentowane w
zlotych polskich, po zaokgleniu do pelnych tysty. Zioty polski jest walut funkcjonalry Jednostki
Dominujace;j.

4, Opis przygtych zasad rachunkowszi

Za wyijgtkiem zmian opisanych patdj, przy sporgdzeniu niniejszego skréconegmdrocznego sprawozdania
finansowego zastosowano te same zasady rachudkowo w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spgdzonym nha dzie 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowyrazacy sk tego
dnia.

Zmiany obowigzujacych standarddw i interpretacji

Nastpujace zmiany do Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej oraz interpretaciji,
zatwierdzonych przez UnEuropejsk (,MSSF UE”) maj zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2012 roku:

 MSSF 7 ,Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansduilyc
e Zmiana do MSR 12 ,Podatek odroczony: Odzyskiwédrekktywow stanowgcych podstawjego
ustalenia”

W ocenie Zargdu zmiany te nie majwptywu na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe]
5. Dokonane ogdy i szacunki

Sporadzenie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweymaga od Zaszlu ogdow,
szacunkOw i zaleen, wptywajgcych na stosowanie przgych zasad rachunkowc oraz prezentowane
wartasci aktywow, zobowgzan, przychoddéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wénitmogy rozni¢ sie od
wartcsci szacowanej. Przgfe przez Grup istotne zatgenia przy dokonywaniu szacunkOw oraz zasady
rachunkowéci zostaty przedstawione w ostatnim rocznym skadselanym sprawozdaniu finansowym
sporadzonym na dzi@ 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowyrazacy sk tego dnia.

Szacunki i zwdzane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw kgjowych g ujete
prospektywnie poegvszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zarzdu nie istniej czynniki mogce w sposob istotny zagrézkontynuacji dziatalnéci jednostek
wchodzacych w sktad Grupy, wobec czego niniejszédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo spadzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriei.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

6. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Zasady zargdzania ryzykiem finansowym zostaly przedstawioneostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzig 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowydazacy sk tego
dnia. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012ie.wysgpity istotne zmiany w podégiu do zarzdzania
ryzykiem finansowym.

7. Segmenty sprawozdawcze oraz informeagjobszarach geograficznych

Grupa ma dwa podstawowe przedstawione j@priegmenty sprawozdawcze. Nie rzadziejraz na kwartat
Prezes Zawdu dokonuje przegtlu wewrtrznych raportéw kierownictwa kdej wyodgbnionej dziatalnéci
gospodarczej. Dziatal§é operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdaw@gapy jest naspujaca:

» Pakiety nabyte: windykacja zakupionych pakietowraytelncci;
» Pakiety zlecone: windykacja pakietow prowadzonaleeenie, w imieniu klienta.

Informacje odnénie wynikow kadego segmentu sprawozdawczego przedstawionozgjoriodstawow
miarg efektywndaci kazdego segmentu sprawozdawczego jestzengyarednia, ktdéra zostata podana w
wewretrznych raportach kierownictwa przedhnych przez Prezesa Zgim. Mara pdrednia segmentu
wykorzystywana jest do pomiaru jego efektydripgdyz kierownictwo jest przekonanee taka informacja
jest najbardziej odpowiednia dla oceny wyniku daneggmentu w poréwnaniu do innych jednostek
dziatapcych w tej brapy.

Dzialalngi¢ operacyjna skupiona jest na kilku obszarach gdiegreych — w Polsce, Rumunii, Czechach oraz
na Stowacji.

16



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Informacje o segmentach sprawozdawczych

w tysicach zitotych
Przychody

Nabyte pakiety wierzytelrsoi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty bezpdrednie i posrednie

Nabyte pakiety wierzytelrigi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Mar za pcérednia

Nabyte pakiety wierzytelrigi
Ustugi windykacyjne
Pozostate produkty

Koszty ogolne
Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody/koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netta

01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
159 333 123 854
140 378 102 383
15 942 20 075
3013 1396
70 767 53 052
57 087 39 058
10 601 12 392
3079 1602
88 566 70 802
83 291 63 325
5341 7683
(66) (206)
24 993 18 885
3137 2541
1149 521
(1 154) (1218)
(25 211) (9 363)
35 220 39 316
(2 962) (127)
32 25¢ 39 18¢
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Informacje o obszarach geograficznych

01.01.2012 01.01.2011
w tysigcach ztotych 30.06.2012 30.06.2011
Przychody 159 333 123 854
Polska 112 560 79 316
Zagranica 46 773 44 538
Koszty bezpdrednie i posrednie 70 767 53 052
Polska 57 295 43 953
Zagranica 13472 9099
Mar za poérednia 88 566 70 802
Polska 55 265 35363
Zagranica 33301 35439
Koszty ogolne 24 993 18 885
Amortyzacja 3137 2541
Pozostate przychody operacyjne 1149 521
Pozostate koszty operacyjne (1 154) (1218)
Przychody/koszty finansowe (25 211) (9 363)
Zysk przed opodatkowaniem 35 220 39 316
Podatek dochodowy (2 962) (127)
Zysk netto 32 25¢ 39 18¢
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

8. Informacja na temat sezonowoi lub cyklicznaici dziatalnaici

Dziatalng¢ Grupy nie wykazuje znamion sezonadwidub cykliczngci.

9. Rodzaj oraz kwoty zmian waio szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich latach obrotowych wywiergge istotny wptyw na bigcy okres

Nabyte pakiety wierzytelngci

W okresie objtym sprawozdaniem Grupa poniosta wydatki za zakaligiow wierzytelnéci w wysokaci
96 277 tys. zt (w | pétroczu 2011r. — 315 137 tgh, natomiast wart@ wptat uzyskanych od dimikéw
wyniosta 215 270 tys. zt (w | péiroczu 2011r. — 1778 tys. z). Zmiany w szacowanej wabpakietow

wierzytelngci zostaly opisane w punkcie 10 not
skonsolidowanego raportu finansowego.

Warto§¢ nabytych pakietow wierzytelngci na dzieh 01.01.201
Zakup pakietow wg cen wynikgych z umow

Korekta ceny zakupu z tytutu dysko

Woptaty od dtinikow

Zobowigzania wobec 0s8b zadinych z tytutu nadpt

Przychody z windykacji pakietéw nabytych (odsetlamaktualizacja)
Warto§¢ nabytych pakietow wierzytelngci na dzieh 31.12.201

Warto §¢ nabytych pakietow wierzytelndgci na dziei 1.01.201.
Zakup pakietéw wg cen wynikajych z umow

Korekta ceny zakupu z tytutu dysko

Woptaty od dtinikow

Zobowigzania wobec 0s6b zadinych z tytutu nadpt

Przychody z windykacji pakietow nabytych (odsetidDaktualizacja)
Warto §¢ nabytych pakietow wierzytelndgci na dziei 30.06.201

w tysycach zlotych

Zakupione pakiety wierzytelnasci
Kredyty bankowe, w tym:

- kredyty konsumenckie

- kredyty samochodowe

- kredyty hipoteczne

Rachunki za ustugi telekomunikacyjne
Pazyczki gotdwkowe (niebankowe)
Inne

30.06.201

diiajacych do skréconegosrodrocznego

263 228
568 87!
5174
(341 122
2 54¢
230 35

718 70t

718 706
96 271
(216,
(215 947
677

140 378

739 87:

31.12.201 30.06.201

676 06¢ 655 15¢ 479 00!
674 16: 653 04: 476 09¢
153( 1771 2 12¢
37€ 34€ 788

46 070 54 502 52 886

192 381 448
17 542 8 664 1584
739 872 718 706 533 927

19



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

10.  Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto lub
przeptywysrodkow piengznych, ktore g istotne ze wzgtlu na ich rodzaj, wielkéé¢ lub
wywierany wptyw

Przychody ze sprzeday

w tysizcach ztotych 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
Przychody z windykacji pakietow nabytych 140 378 102 383
Przychody z windykacji pakietow zleconych 15942 20 075
Przychody z pozostatych produktow 2992 1202
Przychody ze sprzedatowarow i materiatdw 21 194
159 333 123 854
w tysicach ztotych 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
Przychody odsetkowe skorygowane o wptaty rzeczg 146 59: 95 34¢
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelém (6 215 7 03¢
140 378 102 383

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelngci

w tysigcach ziotych 30.06.201 30.06.201
Weryfikacja prognoz (6 995 8 33(
Zmiana wynikagca ze zmiany stopy dyskonto\ 78C (1292

(6 215) 7 03¢

Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelém dotyczy zmiany warkei godziwej nabytych pakietéw
wierzytelngci, wyznaczonych jako wyceniane w waxb godziwej przez wynik finansowy w momencie
pocztkowego ugcia.
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Koszty finansowe netto

w tysicach ztotych 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012  30.06.2011
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 71C 72¢
Przychody z tytulu pozostatych odsetek - 36€
710 1095
Koszty z tytulu odsetek dotygeych zobowazan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kos: (23 629) (9 239)
Réznice kursowe netto oraz dysko (2292 (1219
(25 921) (10 458)
Koszty finansowe netto ¢te w zysku lub stracie (25211 (9363
w tysigcach ztotych 01.01.2012 01.01.2011
30.06.201 30.06.201
Przychody ogotem z tytutu odsetek z aktywow finamgzh 71C 109t
Koszty og6tem z tytutu odsetek od zobgea finansowych (23 629 (9 239
w tysicach ztotych 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012  30.06.2011
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigggh za granie (622 (65)
Przypadajce na:
Akcjonariuszy jednostki dominggej (622 (65)
Przychod finansowy rozpoznany bezpainio w innych catkowitych dochode (622 (65)

Nabycia i zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata rigtdt zakupow, sprzeda rzeczowych aktywoéw

trwatych ani wartéci niematerialnych i prawnych.

21



Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

w tysicach ztotych 30.06.201 31.12.201 30.06.201

Zobowigzania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pgczki 7 14¢€ 70 45; 32 11
Zobowizania z tytutu diaznych papierow warkziowych (niezabezpieczor 312 08¢ 264 88t 187 10t
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 3 90: 4 15¢ 2 15¢

323138 339 497 221 374

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowa cgé¢ zabezpieczonych kredytoéw i p@zek 41 54¢ 41 44; 34 14:
Zobowizania z tytutu dhanych papieréw warkziowych (niezabezpieczone) 11101 94 09° 48 35¢
Krétkoterminowa czs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego 1 53¢ 1 96¢ 1817

154 099 137 503 84 310

Zysk przypadajacy na jedm akcje

w tysycach akcji 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
llos¢ akcji zwyktych na dzig 1 stycznii 16 90( 15 30¢
Wplyw umorzenia i emisji akcji wkasny - 782
Srednia waona liczba akcji zwyktych na dzie80 czerwca 16 90( 16 09(
w ziotych
Zysk przypadajcy na 1 akgj 1,90 2,43
w tysycach akcji 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
Srednia waona liczba akcji zwyklych na dzie80 czerwc 16 90( 16 09(
Wplyw emisji opcji na akcj 54 -
Srednia waona liczba akcji zwyklych na d#ie80 czerwca (rozwodniona) 16 95¢ 16 09(
w ziotych
Zysk przypadajcy na 1 akaj (rozwodniony 1,90 2,43

11.  Opis istotnych dokona lub niepowodzé Grupy w okresie raportowania wraz z

najistotniejszymi zdarzeniami ich dotygzymi

Istotnym wydarzeniem w dzialaléd Grupy bylo zorganizowanie multi-narodowego badasatysfakciji
Klientéw strategicznych KRUK S.A. W Polsce, CzedhacRumunii zbadano postawy oséb zaghych
wobec diugu i w kontakcie z firgn zaradzapca wierzytelngciami. Szczegllnym aginigciem byto
przekroczenie 1 min rekordéw w bazie Rejestruzbikow ERIF oraz wpisanie do bazy po raz pierwszy

informacji pozytywnych o sptaconych zagémiach.
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12.  Opis czynnikow i zdarze w szczegoln@i o nietypowym charakterze, mgjych
znaczny wpltyw na oggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem maggym wplyw na wyniki bigagcego okresu byly inwestycje w pakiety
wierzytelngci dokonane w poprzednich okresach oraz inwestgokonane w okresie sprawozdawczym.
taczna warté¢ naktadow w | pétroczu 2012 r. wyniosta 96 277 Bs.(w | potroczu 2011 r. — 315 137 tys.
zh).

Na dzie&n 30 czerwca 2012 r. walib inwestycji w pakiety wierzytelrigi stanowi 90% wartai aktywow.
Kapitaty wkasne stanowi33%zrodet finansowania.

13. Informacja dotyczca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitavych
papieréw wartgciowych

W dniu 26 stycznia 2012 r. przeprowadzono wykupzaumanorzenie cxci certyfikatdw inwestycyjnych
Prokura NS FIZWykup oraz umorzenie dotyczylo 22 639 certyfikatimwestycyjnych serii M o wartgi
jednostkowej 7,37 zt oraz 2 080 481 certyfikatdwwéstycyjnych serii K o warfei jednostkowej 7,37 zi.
Wykupione oraz umorzone certyfikaty byly w 100%¢bbjprzez spbdkk zalezng Secapital S.a.r.l z siedazilwv
Luksemburgu. Transakcja zostata wyeliminowana Wcisakonsolidaciji.

W dniu 20 lutego 2012 r. przeprowadzono wykup anaorzenie ogci certyfikatow inwestycyjnych Prokura
NS FIZ. Wykup oraz umorzenie dotyczyto 1 604 09%tydikatow inwestycyjnych serii M o wartai
jednostkowej 7,53 zt. Wykupione oraz umorzone dikdyy byly w 100% objte przez spok zalezna,
Secapital S.a.r.| z siedzilw LuksemburguTransakcja zostata wyeliminowana w trakcie konsajd

W dniu 24 lutego 2012 r. Spotka KRUK S.A. wykupiteezabezpieczone obligacje serii B o wértd5.882
tys. zt.

W dniu 21 marca 2012 r. Spdtka KRUK S.A. wyemitoavaiezabezpieczone obligacje serii M1 o wéanito
70.000 tys. zt z okresem wykupu 48 méesi Obligacje oferowane byly po cenie emisyjnej néywartaci
nominalnej. Pozyskane z emisji obligagjiodki pientzne przeznaczone zostaly na cele szane z
finansowaniem nabycia pakietow wierzytedoioprzez podmioty naigce do Grupy KRUK. Obligacje zostaty
dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemietabra rynku Catalyst.

W dniu 22 marca 2012 r. ngptto podwyzszenie kapitatu zakladowego w spétce Secapital.Sasiedzilp w
Luksemburgu poprzez utworzenie 2 727 nowych udzidategorii A o wartéci nominalnej 1 000 zt kaly i
tacznej wartéci 2 727 tys. zt. Udzialy zostaly aipg w 100% przez KRUK S.A. Cena emisyjna udziatow w
Secapital S.a.r.l. oftiych przez KRUK S.A. wynosita 1100 ztidy.

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Spétka KRUK S.A. wyemitata niezabezpieczone obligacje serii N1 o wéaito
50.000 tys. zt z terminem wykupu 47 migsi.

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Spotka KRUK S.A. wykupihiezabezpieczone obligacje serii H1 oraz H2 o
wartasci 6.045 tys. zt oraz 5.541 tys. zt z terminem wykwdpowiednio: 30 i 36 miegy.

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Spétka KRUK S.A. wykupihiezabezpieczone obligacje serii 12 z terminem
wykupu 42 miesicy o wartdci 8.496 tys. zi.

W dniu 27 kwietnia 2012 r. Spotka KRUK S.A. wykupihiezabezpieczone obligacje serii G2 z terminem
wykupu 24 miesicy o wartdci 4.563 tys. zi.

W dniu 22 maja 2012 r. zostata przeprowadzona entsgytyfikatow inwestycyjnych Prokura NS FIZ.
Wyemitowano 1 277 372 certyfikatow inwestycyjny&hzdy o wartdci jednostkowej 8,22 zt. Wiaicielem
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wszystkich certyfikatbw emitowanych przez Prokur® RIZ jest spotka Secapital S.a.r.l. z siedzib
Luksemburgu. Transakcja zostata wyeliminowana Wcisakonsolidaciji.

W dniu 25 maja 2012 r. Spétka KRUK S.A. wykupiteem@bezpieczone obligacje serii G2, H1 oraz H2 z
terminami wykupu odpowiednio: 24, 30 i 36 migsi o wartéci odpowiednio: 2.560 tys. zt., 1.532 tys. zt oraz
1.132 tys. zt.

W dniu 5 czerwca 2012 r. Spotka KRUK S.A. wykupii@zabezpieczone obligacje serii L1 o wéetd0.000
tys. zt.

W dniu 27 czerwca 2012 r. zostata przeprowadzonigjaroertyfikatow inwestycyjnych Prokulus NS FIZ.
Wyemitowano 500 000 certyfikatow inwestycyjnychzdép o wartdci jednostkowej 0,32 zi. Weaicielem
wszystkich certyfikatow emitowanych przez ProkuNS FIZ jest spétka Secapital S.a.r.l. z siedzib
Luksemburgu. Transakcja zostata wyeliminowana ¥ciekonsolidacji.

14. Informacja dotyczca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie raportowania Spotka KRUK S.A. nie wyplacani nie deklarowata wyptat z tytutu dywidendy.

15.  Zdarzenia po dniu bilansowym, niegte w sprawozdaniu, a m@ge w znacgcy
sposob wplypé na przyszte wyniki

W dniu 11 lipca 2012 r. Spotka KRUK S.A. dokonatgkwpu niezabezpieczonych obligacji serii J1 o wéito
10.000 tys. zt.

W dniu 15 lipca 2012 r. Spotka KRUK S.A. dokonatgkwpu niezabezpieczonych obligacji serii E1 o
wartasci 12.500 tys. zi.

W dniu 18 lipca 2012 r. zostata przeprowadzona jamiertyfikatow inwestycyjnych Prokura NS FIZ.
Wyemitowano 501 113 certyfikatow inwestycyjnychzdép o wartdci jednostkowej 8,98 zi. Wiaicielem
wszystkich certyfikatdbw emitowanych przez Prokur® IRIZ jest spétka Secapital S.a.r.l. z siedzib
Luksemburgu.

16. Informacja na temat zmian zobowka: warunkowych lub aktywdéw warunkowych,
ktore nasgpity od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Zabezpieczenia przysztych zobowkzan

W dniu 19 stycznia 2012 r. KRUK S.A. zawart z baki Alior Bank S.A. aneks do umowy gwarancji
ptatnaci KRUK S.A. z tytutu umowy najmu pomieszaéezbiurowych od Legnicka Business House Sp. z 0.0.,
przy ul. Legnickiej 56. Kwota gwarancji wynosi 168&. Euro, a okresem gwarancji jestgpjokres do 24
stycznia 2013 r. Zabezpieczeniem gwarancji jestcjeawv wysokdci 450 tys. zt i petnomocnictwo do
rachunkéw KRUK S.A. prowadzonych w Alior Bank S.A.
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W dniu 23 lutego 2012 r. KRUK S.A. zawart z Towasyem UbezpieczeEuropa S.A. umow gwarancji
ubezpieczeniowej natgtego wykonania przez KRUK S.A. umowy najmu pomézsi biurowych we
Wroctawskim Parku Biznesu 2 w zespole B1A przyWltowskiej 4. Kwota gwaranciji wynosi 114,5 tys.
Euro, a okresem gwarancji jest etiyj okres do 24 lutego 2013 r. Zabezpieczeniem guwegirgest weksel in

blanco wystawiony przez KRUK S.A.

Piotr Krupa Rafat Janiak

Prezes Zargdu Czlonek Zagzu
Urszula Okarma Iwona Stomska
Czlonek Zarzdu Czlonek Zayzlu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 27 sierpnia 2012 r.

Agnieszka Kutton
Czlonek Zardu

Michat Zagpa
Czlonek Zardu
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V. Raport biegtego rewidenta z przegidu skroconegosrodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 80 czerwca 2012r.

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONYCH SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
KRUK S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy Kruk S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziimy przegid zahczonego skroconegmddrocznego jednostkowego sprawozdania z
sytuacji finansowej KRUK S.A., z siedailve Wroctawiu, ul. Legnicka 56, spadzonego na dzie
30 czerwca 2012 roku, oraz skroconyobdrocznych jednostkowych sprawoada

z catkowitych dochodow, ze zmian w kapitale wlasronawz z przeptywdw pieginych za okres 6
mieskcy konczacy sk tego dnia oraz not olfjaiajacych do skroconeg&rdédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego (,skrocamédroczne jednostkowe informacje finansowe”).

Zarzad KRUK S.A. jest odpowiedzialny za spadzenie i prezentagitych skroconycBrodrocznych
jednostkowych informacji finansowych zgodnie z wygami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowsci 34 Srodroczna sprawozdawcgofinansowa (,MSR 34”). Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tych skrécorfyodrocznych jednostkowych informacji finansowych w
oparciu o przeprowadzony przed!

Zakres przegidu

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiékrajowego standardu rewizji finansowej niOg6lne
zasady przeprowadzania przedli sprawozda finansowych/skréconych sprawozddinansowych oraz
wykonywania innych ustug pwiadczaygcych oraz Mgdzynarodowego Standardu Ustug Pradgl 2410
Przeghd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzanyep niezaltnego biegtego rewidenta
jednostki Przegdd srédrocznych informacji finansowych obejmuje wykastanie informacji uzyskanych
w szczegolnéci od oséb odpowiedzialnych za finanse iegsiwas¢ jednostki oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przedu. Zakres i metoda przegu istotnie réani si¢ od zakresu badania
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i mizwala nam na uzyskanie pewcioze
zidentyfikowalsmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglybytaozidentyfikowane w przypadku
badania. Dlatego nie memy wyraz¢ opinii z badania o zaézonych skroconychsrodrocznych
jednostkowych informacjach finansowych.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przghlnie wykazatl niczego, co pozwalatobydsi¢, iz zahczone skrécone
srodroczne jednostkowe informacje finansowe nard3@ czerwca 2012 roku nie zostaly spozone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymodd®R 34.

W imieniu KPMG Audyt Spoélka z ograniczgn
odpowiedzialnécia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegtly rewident nr 90100 Biegly rewident nr 10615
Karol Wolniakowski Komandytariusz, Petnomocnik
Janusz Charytonowicz

Wroctaw, 27 sierpnia 2012 r.
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V. Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za o&s
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji fisaunwej

Na dziei 30 czerwca 2012 r.

w tysicach zitotych przeksztatcone
-30.06.201 31.12.201 30.06.201
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 11 609 12 144 8 649
Wartdsci niematerialne 6178 6 385 4 664
Inwestycje w jednostkach zalgyct 506 35: 483 23! 371 93¢
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1276 1671 2904
Aktywa trwate ogotem 525 416 503 435 388 153

Aktywa obrotowe

Zapasy 529 393 382
Inwestycje w pakiety wierzytelsoi 73 262 90 879 45 208
Pozostate inwestycje krétkoterminowe 19 341 15 687 3169
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pgranych 9 090 12 599 20 029
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 4118 5799 3215
Pozostate nafmosci 6 42¢ 9 44« 4997
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1593 1460 1177
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4996 10 023 6 089
Aktywa obrotowe ogétem 119 353 146 284 84 266
Aktywa ogétem 644 769 649 719 472 419
Pasywa
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadow 16 90( 16 90( 16 90(
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej 45 107 45 107 44 974
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 711 43 365 2475
Zyski zatrzymane 29 790 2 606 44 040
Kapitat wiasny ogdtem 136 508 107 978 108 389

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe z tytutu kredytéw, zy0zek oraz inne

zobowgzania finansow 322 818 339 272 221112
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 322 818 339 272 221112

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe z tytutu kredytow, y@zek oraz inne

zobowgzania finansow 153 876 137 371 84 186
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 774 50 373 44 463
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 350 660 1715
Zobowizania z tytuhiwiadczeé pracowniczych 12 443 14 065 12 554
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 185 443 202 469 142 918
Zobowigzania og6tem 508 261 541 741 364 030
Pasywa ogdtem 644 769 649 719 472 419
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitgtoohodow

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 r. do 8@erwca 2012 r.

w tysycach ztotych

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Koszty wynagrodzei swiadcze pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostale koszty operacyjne

Strata na dzialalncci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawc

Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcg
Podstawowy (z

Rozwodniony (z{

01.01.2012  01.01.2011
30.06.2012  30.06.2011

48 020 33552
2785 676

(83) (222)
(29 388) (26 198)

(2 588) (2 109)
(14 657) (10 360)
(12 429) (8 775)
(59 145) (47 664)
(8 340) (13 436)

63 674 24 757
(25 100) (9 268)
38574 15 489

30 234 2 053

(3 050) (102)

27 184 1951

27 184 1951

1,61 0,12

1,6 0,12
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Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kégivtasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 r. do 3@ecwca 2012 r.
w tysycach ziotych

Kapitat z emisj
akcji powyzej ich
wartdsci  Pozostate kapita Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy nominalnej rezerwowe  Zyski zatrzymane ogotem
Kapitat wkasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 15 30¢ 5 30¢ 2 967 42 08¢ 65 67!
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdaw - 1957 1957
Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - 1957 1957
Doptaty od i wyptaty do wicicieli
- Emisja akc; 1591 39 66¢ (492 - 40 76¢
Kapitat wtasny ogotem na dzié 30 czerwca 2011 r. 16 90( 44 97: 2 47" 44 04( 108 38!
Kapitat wtasny na dziea 1 stycznia 2011 r. 15 30¢ 5 30¢ 2 967 42 08¢ 65 67!
Calkowite dochody za okres sprawozdawc:
Zysk netto za okres sprawozdaw - 517 517
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - 517 517
Doptaty od i wyptaty do wicicieli
- Ptatndci w formie akcj - - 89C - 89(C
- Emisja akgji 1591 39 79¢ (492 - 40 89¢
- Wydzielenie kapitatu rezerwowe - - 40 00( (40 000 -
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogoten 1597 39 79¢ 40 39¢ (40 000 41 78¢
Kapitat wtasny og6tem na dzié 31 grudnia 2011 r. 16 90( 45 107 43 36¢ 2 60¢ 107 97t
Kapitat wiasny na dziei 1 stycznia 2012 | 16 90( 45 107 43 36: 2 60¢ 107 97¢
Catkowite dochody za okres sprawozdawc:
Zysk netto za okres sprawozdaw - 27 18¢ 27 18¢
Caltkowite dochody og6tem za okres sprawozdawc - 27 18¢ 27 18¢
Doptaty od i wyptaty do wiescicieli
- Platnd@ci w formie akcj - 1 34¢ - 1 34¢
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogoten - 1 34¢ - 1 34¢
Kapitat wkasny ogotem na dzié 30 czerwca 2012 r 16 90( 45 107 44 71: 29 79( 136 50t
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Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywowigiaych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 r. do 3@erwca 2012 r.
w tysicach ziotych

Przeptywy pienigzne z dzialalngci operacyjnej
Zysk netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warkei niematerialnych
Przychody finansowe netto
(Zysk) /Strata ze sprzegarzeczowych aktywow trwatych
(Zysk)/Strata na sprzegazorganizowanej e&ci przedsgbiorstwa
Transakcje ptatdoi w formie akcji wiasnych rozliczane w instrumentach kapitsttth
Podatek dochodowy
Zmiana stanu pozostatych inwestycji krétkoterminowych
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytetod
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nat@osci
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowZan krétkoterminowych z wyiczeniem zobowizan finansowych
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadcze pracowniczych
Podatek zaptacony
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Udzielone payczki
Whplywy z tytutu sprzeday wartcsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane
Wplywy ze zbycia aktywéw finansowych
Inne wydatki inwestycyjne na podmioty pazane
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie aktywow finansowych
Sptata udzielonych pyczek
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej
Wplywy z emisji diinych papieréw warteiowyct
Wplywy netto z emisji akcj
Zacigniecie kredytow i payczek
Wydatki na sptat kredytéw i payczek
Ptatndici zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowe
Wykup diuznych papieréw wartziowyct
Odsetki zaptacor
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienjzne netto, ogétem
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty na pogiek okresu
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011

27 184 1951
1 56¢ 1 301
102 80¢

(39936 (15503
30 26
(1435 -
1 34¢ -
3 051 102
(1654 -
17617 (26 628)
(136, ©)
9 01¢ 6 96¢
(133 477
(11115 3011
(1461 101¢
(2 964 (414
2 000 211
234 432
(6754 (6902
4180: 20 00(
- 7 00(
(223 -
(1587 (1606
(16 888 (244 984
- 9 02¢
16583 (217 035)
120 00( 138 00
- 4076t
128 20( 86 41(
(191790 (40 400
(1213 (1790
(55 478 -
(23329 (8582
(23610) 214 404
(5027) (2 420)
10 023 8 509
4 996 6 089
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Noty objaniajgce do skréconeggrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Dane Spoiki

Nazwa Spofki
KRUK Spotka Akcyjna (dalej ,KRUK S.A.” lub ,,Spétka”

Siedziba Spofki
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrzedswym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiul Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzaia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalngi

Spoétka zajmuje si przede wszystkim restrukturyzaci odzyskiwaniem wierzytelrigi nabywanych przez
podmioty z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (,Grupa”) &z wierzytelnéci powierzanych przez instytucje
finansowe i inne podmioty.

Do 30 kwietnia 2012 r. Spétka prowadzita dziatghpolegajca na udzielaniu pgyczek osobom fizycznym.
W dniu 30 kwietnia 2012 r. Spotka sprzedata w f@rmbrganizowanej eici przedsibiorstwa dziatalnée
pozyczkowy do jednostki zatenej NOVUM Finance Sp. z 0.0.

2. Okres obgty sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 styczni@ 208lo 30 czerwca 2012 r. oraz okres porownawozy t
okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 30 cze@@d4d r.. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji §oaej
zostato sporlzone na dzie 30 czerwca 2012 r., natomiast dane porownawczetgosaprezentowane na
dzien 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2011 r.

Dane za okres poréwnawczy na @z8) czerwca 2011 r. uwzglniajp korekt bledu lat poprzednich, opisan
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok abmgtkonczacy si 31 grudnia 2011 r.

3. Oswiadczenie o zgodrsoi

Niniejsze skroconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosféradzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawc#bfinansowa.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera wszystkich m@&eji wymaganych przy spadzaniu rocznych
sprawozda finansowych i w zwjzku z tym powinno b§ czytane 4cznie ze skroconyngrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy k@ od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Kruk S.Aarsdolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzdzonymi na dzig 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowyriazacy sk tego dnia.

Niniejsze skréconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpstatwierdzone przez Zag
Spotki (,Zarzad”) w dniu 27 sierpnia 2012 r.

Dane w skroconynirddrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymagszaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokgleniu do petnych tyscy.
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4. Dokonane ogdy i szacunki

Sporadzenie srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmaga od Zardu ogdow,
szacunkow i zalgen, wplywajgcych na stosowanie prayych zasad rachunkoéw oraz prezentowane
wartasci aktywdw, zobowdzan, przychodow oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wénitmog rézni¢ sie od
wartasci szacowanej. Przyfe przez Spok istotne zateenia przy dokonywaniu szacunkOw oraz zasady
rachunkowéci zostaly przedstawione w ostatnim rocznym jedkmsym sprawozdaniu finansowym
sporzdzonym na dzie 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowydazacy sk tego dnia.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezagcej weryfikacji. Zmiany szacunkdéw kgjowych g ujete
prospektywnie pocgvszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zarzdu nie istniej czynniki mogce w sposoéb istotny zagrézkontynuacji dziatalngci Spotki,
wobec czego niniejszé&rdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie fivemsmstato spogdzone przy
zalazeniu kontynuacji dziatalriei.

5. Opis przygtych zasad rachunkowszi

Przy sporzdzeniu niniejszego skroconegoddrocznego sprawozdania finansowego zastosowarsarte
zasady rachunkowoi co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozddiiansowym sporgdzonym na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowyiazacy sk tego dnia.

6. Pozostate informacje obgmiajgce

Niniejsze skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpabzyta® tacznie ze skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansov@mpy Kapitatowej KRUK S.A. spogdzonym
na dziéx 30 czerwca 2012 r. i za okres od 1 stycznia dozédwca 2012 r.

Piotr Krupa Rafat Janiak Agnieszka Kutton
Prezes Zargdu Czlonek Zayzu Czlonek Zardu
Urszula Okarma Iwona Stomska Michat Zagpa
Czionek Zarzdu Czilonek Zagdu Czionek Zardu

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 27 sierpnia 2012 r.
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VI. Sprawozdanie z dziatalnéci

1. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku p@izenia jednostek gospodarczych,
przegcia lub sprzedgy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugotamwych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalsci

W dniu 23 kwietnia 2012 r. odbylogsNadzwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. gdzistala podjta
Uchwata w sprawie wytania zgody na zbycie zorganizowanegsc przedsgbiorstwa KRUK S.A. na rzecz
jednostki zalenej NOVUM Finance Sp. z 0.0., w ktorej KRUK S.A.giada 100% udziatdw. Stanowita ona
wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie wewnretrznej strukturze organizacyjnej Spofki
Obszar Finansowania Konsumentéw, ktérego przedmiotdziatalndci bylo udzielanie poyczek
konsumenckich. Zorganizowanaeé& przedsgbiorstwa Obszaru obejmowata portfel udzielonycliypaek
konsumenckich, wszelkie zydane z dzialalniia zobowizania oraz infrastruktarwraz z pracownikami
Obszaru. Przégie pracownikbw nagpito w trybie art. 23 Kodeksu Pracy. Waito przenoszonej
zorganizowanej e&ci przedsibiorstwa zostata okéona w przedziale od 5,4 milionéw ziotych do 6,2
milionéw ziotych.

W dniu 7 padziernika 2011 r. spotka KRUK SA podpisata ungomakupu wegierskiej spotki SH Money.
Decyzp z dnia 9 marca 2012 r. dyierska Komisja Nadzoru Finansowego (PSZAF) wyeazfjod na

przegcie wegierskiej spotki SH Money przez KRUK S.A. ZatzKRUK S.A. w dniu 6 czerwca 2012 r. peldj
decyzg 0 zawieszeniu prac nad weiem na rynek wgierski na czas nieoksieny. W ocenie Zargdu obecna
szacunkowa wielkit wegierskiego rynku zakupdw wierzytekkw nie daje gwarancji na satysfakcjoguy

rozwéj biznesu Grupy KRUK na ¥grzech.

2. Stanowisko zargdu odnanie mcliwosci zrealizowania wcamiej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wydk Spotki KRUK S.A ani wynikéw Grupy
Kapitatowej.
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3. Wskazanie akcjonariuszy posiadaych bezpérednio lub parednio przez podmioty
zalegne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnyegromadzeniu na dzie
przekazania raportu oraz wskazanie zmian w struldemvtasneéci znacznych pakietow akcji

Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo

Na dzien przekazania poprzedniego raportu

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Liczba
posiadanych
gtosow

Udziat w ogdlnej liczbie

gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (%)

Polish Enterprise Fund
V1209 Orange Street,
Wilmington, County of
New Castle, State of
Delaware, Stany
Zjednoczone Ameryki

4196 550

24,83

4196 550

24,83

Piotr Krupa 2655790

15,71

2 655790

15,71

Generali Otwarty
Fundusz Emerytalny,
ul. Postpu 15B,

Warszaw.

866 101

5,12

866 101

5,12

Na dzien przekazania raportu okresowego

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Liczba
posiadanych
gtosow

Udziat w og6lnej liczbie

gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (%)

Polish Enterprise Fund
V1209 Orange Street,
Wilmington, County of
New Castle, State of
Delaware, Stany
Zjednoczone Ameryki

4196 550

24,83

4196 550

24,83

Piotr Krupa 2 625 928

15,54

2625928

15,54

Generali Otwarty
Fundusz Emerytalny,
ul. Postpu 15B,
Warszawa

866 101

5,12

866 101

5,12
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4, Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawmsielo nich przez osoby zaidzagce
i nadzorugce na dzig przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania popnzego raportu

Imi ¢ i nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji
Piotr Krupa Prezes Zagdu 2625928
Rafat Janiak Cztonek Zagdu 144 710 ( w tym 52 840 peednio)
Urszula Okarma Czionek Zaydu 110 350
Agnieszka Kutton Czlonek Zagdu 117 220
Iwona Stomska Czionek Zaydu 40 858
Michat Zagpa Czlonek Zargdu 8 000

Wedtug wiedzy Zarmdu, zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akRlUK S.A.

Wedlug wiedzy Zargdu w okresie od przekazania poprzedniego raportwdmia przekazania bigcego
nastpita sprzedaakcji przez pana Piotra Krgp
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5. Wskazanie pogpowai tocmycych sg przed gdem, organem wkciwym dla
poskpowania arbitrgowego lub organem administracji publicznej

Poskepowania o wartasci przedmiotu sporu (WPS) przekraczajcym 10% kapitatow wiasnych KRUK S.A.

Przedmiot WPS [PLN] data wszazia
posgpowania poskpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA
postpowanie 18 209 415,90 zi 2006-01-25 PROKURA NSFIZ -  Srodki z planu podziatu
upadigciowe Pascal Pascal Construction sp. zzostaly wyptacone 7 maja
Construction sp. z 0.0. W upadtéci 2012 r., upadi& nie zostata
0.0. W upadiéci * jeszcze zakiczona, fundusz

nie spodziewa sijuz
zaspokojenia w tej sprawie.

Sprawy 0 najwigkszym wartosci przedmiotu sporu, nie przekraczapcych 10% kapitatow wiasnych KRUK S.A.

grupa zobowhzan - 3 najwigksze sprawy

Przedmiot WPS [PLN] data wszazia
posgpowania poskpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA

Pozew o stosowanie 81 342,58 PLN 2011-06-17 Spétka uznaje roszczenie za

klauzul abuzywnych PIVNICERU RADA ; nieuzasadnione i spodziewa

w umowie kredytowe S.C. KRUK sie oddalenia powodztwa w

zawartej midzy BCR INTERNATIONAL S.R.L. catdci.

a dhuznikiem * (Sad | instancji oddalit
powodztwo, powddka wniosta
apelac})

Pozew o stosowanie 55 051,53 PLN 2012-03-23 OLARU OANA Spotka uznaje roszczenie za

klauzul abuzywnych DANIELA; nieuzasadnione i spodziewa

w umowie kredytowe S.C. KRUK sie oddalenia powodztwa w

zawartej midzy BCR INTERNATIONAL SRL  catdci.

a dheznikiem *

Pozew o stosowanie 48 031,65 PLN 2011-05-06 OLARU EDUARD Spotka uznaje roszczenie za

klauzul abuzywnych FLORIN; nieuzasadnione i spodziewa
w umowie kredytowe BANCA COMERCIALA si¢ oddalenia powodztwa w
zawartej mgdzy BCR ROMANA SA, catdsci.
a dheznikiem * KRUK

INTERNATIONAL SRL
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grupa wierzytelnosci - 3 najwigksze sprawy

Przedmiot WPS [PLN] data wszazia
posgpowania poskpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA

postpowanie 6 255 937,08 2002-06-27 PROKURA NSFIZ -  Przewidziangrodki z planu

upadidgciowe SM SPOLDZIELNIA podziatu zostaty wyptacone.

WSPOLPRACA * MIESZKANIOWA Upadiai¢ nie zostata jeszcze

"WSPOLPRACA" zakaiczona, fundusz nie

spodziewa sijuz
zaspokojenia w tej sprawie.

postpowanie 5068 075,17 2000-02-14 PROKURA NSFIZ - SMPostpowanie upadkciowe w

upadigciowe SM SAMI SWOI toku; fundusz oczekuje na

SAMI SWOI * sporzdzenie ostatecznego
planu podziatu -
prawdopodobnie plan zostanie
sporzdzony pod koniec
biezacego roku.

postpowanie 3310811,77 2002-05-16 PROKURA NSFIZ -  Postpowanie upadkctiowe w

upadigciowe Spéldzielcze Zrzeszenie toku,fundusz nie spodziewa

Spétdzielcze Budowy Domkow zaspokojenia w tym

Zrzeszenie Budowy Jednorodzinnych postpowaniu.

Domkow STOKROTKA w

Jednorodzinnych upadicci

STOKROTKA *

Przedstawione powgj postpowania § postpowaniami 0 najwikszej wartéci przedmiotu sporu sgmd
wszystkich postpowar sadowych, ktore Grupa, w ramach dziatalcowindykacyjnej, prowadzi na masew

skak.

Ze wzgkdu na charakter prowadzonej dzialaicioobjecie aktywa pospowaniem gdowym jest jednym z
typowych etapéw odzyskiwania wierzytefgo przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupsyzyko z
tego tytutu uwzgldniane jest w wycenie do waéth godziwej.

(*) WPS dotyczy wartéci nominalnej wierzytelni, ktére zostaty nabyte przez Grupa znaczco nizsz

wartasc.
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6. Informacje o zawarciu przez Jednogtoominujgcg jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powgzanymi

Transakcje Jednostki Dominujacej z jednostkami zalénymi na dziei 30.06.2012

Saldo rozrachunkdw i pgyczek na dzié bilansowy

Udzielone  Naliczone odsetki ot

w tysizcach ztotych Zobowigzania Naleznosci pozyczki udzielonych payczek
Secapital S.a.r.| 10 098 862 - -
Novum Finance Sp. z 0.0. - 235 - -
Secapital Polska Sp. z 0.0. - 12 - -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Sp. k. 377 4 468 - -
KRUK International S.r.l. 465 2937 5823 392
Rejestr Dhinikéw ERIF BIG S.A. 4 71 944 13
NFIZ PROKURA 1081 5713 - -
NFIZ PROKULUS - 6 - -
KRUK International S.r.o. 39 662 11578 606
KRUK TFI - 3 - -

12 064 14 969 18 345 1011

Przychody z wzajemnych transakcji

Przychody ze
Przychody ze sprzeday
sprzedazy ustug
materiatdbw i windykacyj-
w tysizcach zlotych ustug nych  Odsetki i dywidendy
Secapital S.a.r.| - 564 58 773
ERIF Business Solution Sp.z.0.0 11 - -
Novum Finance Sp. z 0.0. 28 - -
Secapital Polska Sp. z 0.0. 10 - -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Sp. k. 95 - 4203
KRUK International S.r.1. - - 57
Rejestr Dhinikéw ERIF BIG S.A 11z - 17
NFIZ PROKURA - 11 256 -
NFIZ PROKULUS - 15 -
KRUK TFI 10 - -
KRUK International S.r.o. 255 - 390
522 11 835 63 440
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Koszty wzajemnych transakcji

w tysycach ztotych

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Sp. k.

KRUK International S.r.l.
Rejestr Dhinikéw ERIF BIG S.A.
KRUK International S.r.o.

Inwestycje w jednostki zaiae

Zakupy ustug
windykacyjnych

1373
3183
595
259
5409

Warto §¢ netto na

w tysizcach zlotych Kraj dzien 30.06.2012
Secapital S.a.r.l Luksemburg 483 166
ERIF Business Solution Sp.z.0.0 Polsk: 10C
Secapital Polska Sp. z o.0. Polsk: 0
Rejestr Dhinikéw Europejski Rejestr Informacji Finansowe] Biunformacji
Gospodarczej S Polsk: 156¢
Novum Finance Sp. z 0.0. Polsk: 7 25(
KRUK International Srl Rumunis 11 42¢
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Spotka komandytowa Polsk: 30C
KRUK TFI S.A. Polsk: 1 20¢
Kruk International S.r.i Czechy 33
Kruk International Z.r. Weqgry 131¢
506 353
7. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jednostkd niego zalgng poreczei

kredytu lub pg@yczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone zprzpote KRUK SA lub spétki Grupy KRUK
poreczenia kredytéw lub pogczek oraz gwarancje sptaty kredytow lubzyxrek innym podmiotom

gospodarczym.

8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowejnagtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmiany, oraz informacjefdte g istotne dla oceny miiwosci

realizacji zobowjzar

W ocenie Spdiki nie istnigjinne niz ujawnione powyej, informacje istotne dla oceny kadrowej, gtiepwej i
finansowej Spétki KRUK S.A. lub Grupy kapitatoweRUK S.A., wyniku finansowego, a tak mazliwosci

realizacji jej zobowgzan.
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Grupa Kapitatowa KRUK S.A.

9. Czynniki mogce mie wpltyw na osggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Spétka nie zidentyfikowata czynnikdéw, magmych mi€ wplyw na osigniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

10.  Oswiadczenie Zargdu

Skrécone érédroczne sprawozdania finansowe oraz dane poréezeveostaly sposglzone zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkova oraz odzwierciedlgjw sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytgacj
majatkowa i finansows Grupy Kapitalowej Emitenta oraz zawiera prawdzowraz rozwoju i 0ggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowyrdgraen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawazdimansowych, dokonagy przeghdu skréconychsrodrocznych
skonsolidowanego sprawozdAnansowych zostat wybrany zgodnie z przepisaraiar oraz spetniat warunki
do wydania bezstronnego i niezalego raportu z przeglu, zgodnie z obowkujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Piotr Krupa Rafat Janiak Agnieszka Kutton
Prezes Zargdu Czlonek Zagzlu Czlonek Zardu
Urszula Okarma Iwona Stomska Michat Zagpa
Czionek Zarzdu Czionek Zagdu Czionek Zardu

Wroctaw, 27 sierpnia 2012 r.
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